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ABD’de Tarim Digi [stihdam Beklentilerin Altinda Gergeklesti

® ABD'de agustos ayina iliskin olarak cuma giinii agiklanan tarim disi istihdam verisi bir 6nceki aya kiyasla 142 bin
kisi artarak beklentilerin altinda gerceklesti. issizlik orani ise beklentiler dogrultusunda yiizde 4,2 seviyesinde
gerceklesti. Ayni ddbnemde temmuz ayina iligkin olarak agiklanan acik is sayisi (JOLTS) ise beklentilerin epey altinda
7 milyon 673 bin kisi seviyesinde gerceklesti. Boylelikle gectigimiz hafta agiklanan istihdam verileri isglcu
piyasalarinin glic kaybettigini ve zayif seyrini strdirdiguni gézler 6niine serdi. Uretim tarafinda ise agustos ayina
dair agiklanan nihai imalat PMI 47,9 seviyesinde gercekleserek 2024 yili icerisindeki en dusuk degerini kaydetti. Esik
degerin altinda kalan nihai imalat PMI, imalat sektérinde daralmaya isaret etti. Gectigimiz hafta gelen veriler genel
itibariyle eyldl ayinda gerceklesmesi beklenen faiz indirimlerini destekler nitelikte. Ekonomik veri takviminde bu hafta
ABD'de Atlanta FED Oncti GDPNow (3. Ceyrek), OPEC Aylik Rapor, Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Agu), Uretici
Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Agu), Federal Biitge Dengesi (Agu), ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) (Agu), ithalat Fiyat
Endeksi (Aylik) (Agu), Michigan Enflasyon Beklentisi (Eyl) takip edilecek. Euro Bolgesi'nde ise; ECB'den McCaul'un
Konusmasl, Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Agu), AB Ekonomik Tahminleri, Bundesbank’tan Mauderer
Konusmasi, Almanya Toptan Satis Fiyat Endeksi (WPI) (Aylik), ECB Faiz Orani Karari (Eyl), Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Basin Aciklamasi, AMB Bagkani Lagarde’in Konusmasi, Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem) yakindan izlenecek.

® Euro Bélgesi’'nde agiklanan HCOB imalat sanayi nihai PMI, agustos ayinda 45,8 puan seviyesinde esik degerin altinda
gercekleserek imalat sanayinde daralmaya isaret etti. Bélgenin Lokomotif Ekonomisi Almanya’da ise nihai imalat
PMI beklentilerin hafif Uzerinde 42,4 seviyesinde gerceklesmesine ragmen imalat sanayinde daralmaya isaret etti.
Ayni dénemde Almanya’da, Ifo istihdam Barometresi 94,8 seviyesine geriledi ve sirketlerin ise alim noktasinda fren
yaptigina isaret etti.

® Asya tarafinda ise Gin'de Caixin imalat PMI, agustos ayinda 49,1 puan seviyesinde esik degerin altinda gercekleserek
imalat sektérinde daralmaya isaret etti. Ayni dénemde aciklanan TUFE verileri yillik bazda ylizde 0,7 oraninda artarak
beklentilerin altinda gergeklesti. Cekirdek TUFE ise yillik bazda yizde 0,3 oraninda artis kaydetti. Japonya'da ise;
ekonomik faaliyetler 2. ceyrekte yilliklandirilmis olarak bir 6nceki ceyrege kiyasla ylizde 2,9 oraninda buyurken Merkez
Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, ekonomi ve fiyatlar beklendigi gibi performans gosterirse faiz artislarina devam
edilecegini ifade etti

® VYurt iginde ise Merkez Bankasl, TUIK ve diger kurumlar cesitli verileri yayimladi:

e Ekonomik faaliyetler 2024 yilinin ikinci geyreginde yillik bazda yizde 2,5 oraninda biyime kaydetti.

e TUFE aylik bazda yiizde 2,47 ve yillik bazda yiizde ise 51,97 oraninda artarak beklentilerin hafif altinda yiikselis
gosterdi.

e Yi-UFE aylik bazda yiizde 1,68 ve yillik bazda yiizde 35,75 oraninda artis kaydetti.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higir k da degildir.
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Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
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30.08.2024 6.09.2024 Haft.aI.|k 2024 YI}II"Id&ki 2023 Yl.lll?daki 2022 Y|.l|r?daki 2021 leillr-1daki
Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim
XKO050 9.426 9.304 -1,3% 22,0% 32,6% 210,3% 22,5%
XU100 9.833 9.771 -0,6% 30,8% 35,6% 196,6% 25,8%
USDTRY 34,08 33,99 -0,3% 15,3% 57,5% 39,6% 80,3%
DXY 101,36 101,19 -0,2% -0,1% -2,1% 8,2% 6,4%
US-10-yil 3,87 3,73 -3,6% -3,9% 0,0% 156,3% 65,1%
TR-10-yil 28,52 28,80 1,0% 1,71% 169,4% -59,2% 88,5%
TR-2-yil 4210 40,80 -3,1% 2,8% 298,0% -56,1% 51,7%
CDS (5-yil) 265,67 280,33 5,5% 0,8% -45,2% -10,5% 84,8%
Ons Altin 2521,00 249700 -1,0% 211% 13,1% -0,3% -3,71%
Gram Altin 2.762,00 2729 -1,2% 39,1% 78,9% 40,4% 721%
Gram Giimiis 32,24 30,47 -5,5% 34.8% 57,1% 44 9% 57,4%
Uluslararasi @m

ABD’de ingaat harcamalari aylik bazda yuzde 0,3 oraninda azalarak piyasa beklentilerinin epey altinda 2
trilyon 162 milyar 700 milyon dolar tutarinda gergeklesti. ABD Ticaret Bakanligi tarafindan temnmuz ayina
iliskin olarak aciklanan insaat harcamalari verilerine gére; mevsim etkilerinden arindirilmis insaat harcamalari
aylik bazda yizde 0,3 oraninda azalarak piyasa beklentilerinin epey altinda 2 trilyon 162 milyar 700 milyon dolar
tutarinda gerceklesti. Alt kirllimlar incelendiginde, kamu insaat harcamalari ylizde O,1 oraninda artarken &zel
sektdr insaat harcamalari ise ylzde 0,4 oraninda azaldl.

San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, makroekonomik gériinime iligkin olarak agiklamalarda bulundu. Daly,
Fed'in isglict piyasasini saglikli tutmak icin faiz oranlarini disirmesi gerektigini, ancak ne kadar disurecegini
belirlemesi i¢in gelen ekonomik verileri takip etmesi gerektigini ifade etti. Arica Daly, “politika asir siki olursa,
isglicl piyasasinda ek bir yavaslama olabileceginin ve bunun hos karsilanmayacaginin farkinda olmaliyiz" dedi.

ABD’de Acik is Sayisi (JOLTS) temmuz ayinda bir énceki aya kiyasla 237 bin kisi kadar gerileyerek piyasa
beklentilerinin epey altinda 7 milyon 673 bin kisi seviyesinde gerceklesti. ABD’'de Calisma Bakanligi
tarafindan temmmuz ayina iliskin olarak aciklanan acik is sayisi (JOLTS) verilerine goére; agik is sayisi bir onceki
aya kiyasla 237 bin kisi kadar gerileyerek piyasa beklentilerinin epey altinda 7 milyon 673 bin kisi seviyesinde
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gerceklesti. Haziran ayina iligskin olarak 8 milyon 184 bin kisi seviyesinde aciklanan acik is sayisi verisi ise 7
milyon 910 bin kisi seviyesine revize edildi. Alt kirilimlar incelendiginde; profesyonel ve ticari hizmetler ile
federal hikumette acik is sayisi artarken saglik hizmetleri ve sosyal yardim, egitim hari¢ eyalet ve yerel
yonetimler ile ulastirma, depolama ve kamu hizmetlerinde ise acik is sayisi dlsls gosterdi.

ABD’de fabrika siparigleri temmuz ayinda aylik bazda ylzde 5 oraninda artarak piyasa beklentilerinin
Gzerinde gergeklesti. ABD'de Ticaret Bakanligi tarafindan temmuz ayina iliskin olarak agiklanan Fabrika
Siparigleri verisine gore; fabrika siparisleri aylik bazda yizde 5 oraninda artarak piyasa beklentilerini asti. Alt
kirlimlar incelendiginde; dayanikli mal siparisleri ylzde 9,8 ve dayanikli olmayan mallara yonelik siparisler de
ylzde 0,8 oraninda artis gosterdi. Fabrika siparigleri, ABD'de bulunan sanayi sektdrinin yakin gelecekteki
performansina isik tutmasi agisindan 6nem arz ediyor.

ABD'de tarim digi istihdam agustos ayinda bir 6nceki aya kiyasla 142 bin kisi kadar artarak beklentilerin
altinda gerceklesti. ABD’de agustos ayina iliskin olarak aciklanan tarim disi istihdam verisine gore; tarim disi
istihdam bir 6nceki aya kiyasla 142 bin kisi kadar artarak beklentilerin altinda gercgeklesti. Ayni ddnemde, issizlik
orani piyasa beklentileri dogrultusunda ylizde 4,3 seviyesinden yizde 4,2 seviyesine geriledi. Ayrica, haftalik
ortalama galisma saati beklentiler dogrultusunda 34,3 saat olarak agiklandi.

ABD’de ISM hizmet sektort PMI agustos ayinda 51,5 puan seviyesinde gergeklesti. ABD'de Tedarik Yonetim
Enstitisu (ISM) tarafindan agustos ayina iliskin olarak agiklanan hizmet sektort Satin Alma Yoneticileri Endeksi
(PMI), aylik bazda 0,1 puan artarak piyasa beklentilerinin Uzerinde 51,5 puan seviyesinde gergeklesti. Alt
kirlimlar incelendiginde, yeni siparis endeksi 0,6 puan artarak 53 puan seviyesine yukselirken istihdam endeksi
0,9 puan azalarak 50,2 puan seviyesine ve Uretim endeksi 1,2 puan azalarak 53,3 puan seviyesine geriledi.
Ayrica, hizmet sektdrinin 10 alt sektorinde buytme gézlemlenirken, 7 alt sektorinde de disus gergeklesti.

ABD’de agustos ayinin son haftasinda issizlik maasi bagvurulari 227 bin kisi seviyesinde gercgeklesti. ABD
Galisma Bakanligl tarafindan agustos ayinin son haftasina iliskin olarak agiklanan issizlik maasi basvurularina
gore; issizlik maasl basvurusunda bulunan kisilerin sayisi piyasa beklentilerinin altinda 227 bin kisi seviyesinde
gerceklesti. Ayni ddnemde Suregelen issizlik maasi basvuru sayisi ise 22 bin kisi kadar duserek 1 milyon 838
bin kisi seviyesine geriledi. Bir 6nceki haftanin issizlik maasi basvurulari verisi ise 231 bin kisiden 232 bin kisi
seviyesine dogru yukari yonlu revize edildi.

Euro Bolgesi'nde HCOB imalat sanayi nihai PMI, agustos ayinda 45,8 puan seviyesinde gergeklesti. Euro
Bolgesi'nde S&P Global tarafindan agustos ayina iligkin olarak agiklanan HCOB imalat sanayi Satin Alma
Yoneticileri Endeksi (PMI) verilerine gore; nihai PMI, beklentilerin CGzerinde 45,8 puan seviyesinde
gerceklesmesine ragmen esik deger olan 50,0 seviyesinin altinda kaldi. Boélgenin lokomotif ekonomisi
Almanya'nin imalat PMI verisi ise beklentilerin hafif Uzerinde 42,4 seviyesinde gerceklesti.
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Almanya’da fabrika siparigleri temmuz ayinda aylik bazda ytzde 2,9 ve yillik bazda yizde 3,7 oraninda artig
gosterdi. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) tarafindan temmuz ayina iliskin olarak aciklanan gegici
fabrika siparisi verilerine gore; Ulke genelinde siparisler aylik bazda yizde 2,9 ve yillik bazda yizde 3,7 oraninda
art arda 2. ayinda da artis kaydederek piyasa beklentilerinin Uzerinde gerceklesti. Alt kirilimlar incelendiginde,
yurt igi siparisler aylik bazda degisiklik géstermezken, yabanci siparisler ise ylzde 5,1 oraninda artis kaydetti.
S6z konusu dénemde, Euro Bolgesi'nden gelen yeni siparisler yizde 5,9 ve diger Ulkelerden gelen siparigler de
yUzde 4,6 oraninda artis gosterdi.

Cin'de Caixin imalat PMI, agustos ayinda 49,1 puan seviyesinde gercgeklesti. Cin'de agustos ayina iligkin
olarak aciklanan fabrika aktivitesi Ust Uste dérdinct ayinda da daralma kaydetti ve Cin ekonomisinin 2024 yil
sonu bldyume hedefini tutturmakta zorlanabilecegine isaret etti. Ayrica hafta sonu aciklanan Caixin imalat PMI,
agustos ayinda 49,1 seviyesinde gercekleserek hem esik deger olan 50,0 seviyesinin hem de piyasa
beklentilerinin altinda kaldi.

Cin'de TUFE, yillik bazda yiizde 0,7 oraninda artarak beklentilerin altinda gerceklesti. Cin'de agustos ayina
iliskin olarak agiklanan Tuketici Fiyat Endeksine (TUFE) gére; TUFE, yillik bazda yizde 0,7 oraninda artarak
beklentilerin altinda gerceklesti. TUFE'nin beklentiler altinda artis géstermesinde ulasim ve ev esyasi fiyatlari
ile kiralarin dusmesi etkili oldu. Ayni dénemde, gida fiyatlari yillik bazda yuzde 2,8 oraninda artarken gida disi
fiyatlar ise yillik bazda yiizde 0,2 oraninda artis gésterdi. Gida ve enerji fiyatlarini haric tutan cekirdek TUFE ise
yillik bazda ytzde 0,3 oraninda artis kaydetti.

Japonya Merkez Bankasi Bagkani Kazuo Ueda, makroekonomik gérinime iligskin olarak agiklamalarda
bulundu. Ueda, ekonomi ve fiyatlar beklendigi gibi performans gosterirse faiz artiglarina devam edilecegini
ifade etti. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) mart ayinda 17 yilin ardindan ilk defa faiz artinmina gitmis ve politika
faizini son 15 yilin en yUksek seviyesi olan ytzde 0,25 seviyesine yukseltmisti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Yénetim Kurulu Uyesi Hajime Takata, makroekonomik gériinime iligkin
acliklamalarda bulundu. Takata, enflasyonun bankanin gorinimuyle uyumlu sekilde gelismeye devam etmesi
halinde, aceleye gerek olmamakla birlikte baska bir faiz orani artisina ihtiyac oldugunu ifade etti. Takata,
enflasyonist egilimler projeksiyonlarla uyusursa, "parasal gevsemenin derecesini bir vites daha yukari tagimak
gerekecek. Pozitif faiz oranlarina sahip bir ortam yaratmaya devam etmeliyiz" dedi.

Japonya ekonomisi 2. geyrekte yilliklandinlmig olarak bir énceki ¢eyrege kiyasla yluzde 2,9 oraninda
blylime godsterdi. Japonya'da 2024 yilinin 2. geyregine iliskin olarak agiklanan gayrisafi yurtici hasila verisine
gore; ekonomik faaliyetler, yilliklandirilmig olarak bir 6nceki ceyrege kiyasla yuzde 2,9 oraninda blyUyerek yizde
3,1 seviyesinde olan tahminlerin altinda gerceklesti. Blyimenin alt kirilimlari incelendiginde; 6zel tuketim ve
sermaye yatirimlari gibi temel i¢ talep bilesenleri hafifce asagi revize edilirken Ust Uste dort ceyrektir disus
gosteren tlketici harcamalari ise bir énceki ceyrege gore yizde 0,9 oraninda artarak ekonominin genel olarak
toparlandigina isaret etti.
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Turkiye; Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Guney Afrika'nin 2009 yilinda olusturdugu BRICS’e tam uyelik
bagvurusunda bulundu. Rusya Devlet Bagkan Yardimcisi Yuri Usakov, "Turkiye tam katilim icin basvuruda
bulundu, degerlendirecegiz" dedi. Cumhurbaskanligi kaynaklar da Cumhurbaskani Erdogan’in 22-24 ekim
tarihlerinde Rusya'ya bagli Tataristan'in Kazan kentinde gerceklesecek olan BRICS Zirvesi'ne katilacagini
dogruladi.

TCMB agustos ayina iligskin olarak Aylik fiyat Geligmeleri Raporunu yayimladi. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! tarafindan agustos ayina iligskin olarak aciklanan Aylik Fiyat Gelismeleri Raporuna gore; tuketici
fiyatlarinin aylik bazda artis hizinin gerilemesinde gida grubu altinda taze meyve ve sebze kalemi basta olmak
Uzere islenmemis gida alt grubu buyUk rol oynadi. Temel mal grubu aylik enflasyonu 6nceki aylara kiyasla bir
miktar yUkselse de gorece ilimli seyrini strdurdi. Hizmet grubunda ise Universite egitim Ucretlerinin yiksek bir
oranda artis géstermesi enflasyonu yukari geken bir unsur oldu. Uretici fiyatlari tarafinda ise artis bir 6nceki aya
kiyasla bir miktar yavasladi. Boylelikle TCMB; tim gostergeleri birlikte incelendiginde, enflasyonun ana egiliminin
kayda deger bir degisiklik sergilemedigine yonelik degerlendirmede bulundu.

Finansal kesim digindaki firmalarin net déviz pozisyonu agigi bir 6nceki aya kiyasla 3 milyar 718 milyon
dolar tutarinda artarak 118 milyar 889 milyon dolar seviyesinde gergeklesti. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan haziran ayina iliskin olarak yayimlanan Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Doviz
Varlik ve Yukumlulikleri istatistiklerine gére, firmalarin déviz varliklar 4 milyar 147 milyon dolar tutarinda, déviz
yUkdmlalukleri de 429 milyon dolar tutarinda azalis gosterdi. Boylelikle Net Déviz Pozisyonu Agigl bir 6nceki aya
kiyasla 3 milyar 718 milyon dolar tutarinda artarak 118 milyar 889 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

Ekonomik faaliyetler 2024 yilinin ikinci geyreginde yillik bazda ytzde 2,5 oraninda blyume kaydetti. Turkiye
istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 2024 yili ikinci ceyregine iliskin olarak yayimlanan Dénemsel Gayrisafi Yurt
ici Hasila verisine gére; ekonomik faaliyetler zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir énceki yilin ayni ceyregine
gore yuzde 2,5 oraninda artis kaydetti. Alt kirilimlar bir 6nceki yila kiyasla incelendiginde; hizmet faaliyetleri
yUzde 7,4, ingsaat yuzde 6,5, tarim sektori ile gayrimenkul faaliyetleri yizde 3,7, bilgi ve iletisim faaliyetleri ile
finans ve sigorta faaliyetleri yuzde 3,4, kamu yonetimi, egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri ylzde
3,2, hizmetler ylzde 2,9, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri yizde 0,6 oranlarinda artis gésterdi. Sanayi
sektorl ise yUzde 1,8 oraninda disUs gosterdi.

TUFE aylik bazda yizde 2,47 ve yillik bazda yiizde ise 51,97 oraninda artarak beklentilerin hafif altinda
yukselig gosterdi. Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agustos ayina iliskin olarak yayimladigi Tuketici
Fiyat Endeksi’'ne (TUFE) gére, TUFE aylik bazda yiizde 2,47 ve yillik bazda yiizde ise 51,97 oraninda artarak
beklentilerin hafif altinda yikselis gosterdi. Endeksin ana harcama gruplarina gore aylik ve yillk bazda
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yUkselisine en buylk katkiyr sunan alt kalemler egitim ve konut sektérleri oldu. Ayni dénemde enerji gida ve
alkolstiz igecekler ile tutin Uriinleri ve altin haric genel fiyatlardaki degisimi takip eden Cekirdek TUFE géstergesi
ise aylik bazda ylzde 2,99 ve yillk bazda ylizde 51,56 oraninda yuikselis kaydetti. Ayrica, yonetilen ve
yénlendirilen fiyatlar haric TUFE aylik bazda yizde 1,44 ve yillik bazda yiizde 48,22 oranlarinda artis kaydetti.

Yi-UFE aylik bazda yizde 1,68 ve yillik bazda yiizde 35,75 oraninda artis kaydetti. TUIK tarafindan agustos
ayina iliskin olarak yayimlanan Uretici Fiyat Endeksi'ne (Yi-UFE) gére, Yi-UFE aylik bazda yizde 1,68 ve yillik
bazda ylizde 35,75 oraninda artig kaydetti. Alt kinlimlar incelendiginde; Yi-UFE, imalat sektériinde aylik bazda
ylzde 1,20, madencilik ve tas ocakgiligi sektériinde ylzde 2,51, elektrik, gaz, buhar sektériinde yizde 6,10,
enerji sektoérinde ise yizde 3,04 oraninda artis kaydetti. Ayni ddnemde ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri
ara mallarinda yuzde 33,56, dayanikli tiketim mallarinda ytzde 40,70, dayaniksiz tlketim mallarinda yizde
48,79, enerjide ylzde 18,20 ve sermaye mallarinda yizde 37,98 oraninda artis gosterdi.

Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz énculiginde 2025-2027 doénemine iligkin olarak enflasyon,
istihdam, blytime gibi temel makro ekonomik hedeflerin yer aldigi Orta Vadeli Program (OVP) kamuoyuna
aciklandi. OVP'de 2024 yili biyame beklentisi yluzde 4 seviyesinden yizde 3,5 seviyesine dusurilirken 2024
yil sonu enflasyon beklentisi ise yluzde 33,0 seviyesinden yizde 41,5 seviyesine yikseltildi. 2024 yil sonu cari
acigin gayri safi yurt ici hasilaya oranina iliskin olarak beklenti ise ylzde 3,1 seviyesinden yUzde 1,7 seviyesine
dasuraldu.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, makroekonomik gérintme iligkin agiklamalarda bulundu. Yilmaz,
"Dunyadaki talep kosullart uygun olmadigi halde, bizim temel ihra¢ pazarimiz olan Avrupa'da ciddi anlamda bir
durgunluk oldugu halde ihracatcilarimiz miithis bir is basariyorlar. ihracatimiz artmaya devam ediyor. Bu yilin
sonunda 264 milyar dolar ihracat bekliyoruz. ithalatimiz ise gerilemeye devam ediyor. Bu da ticaret agigimizi
dusUrUyor. Bir taraftan da turizmimiz de iyi gidiyor. Bu sene 60 milyar dolar turizm geliri bekliyoruz, yil sonunda.
Bu rakamimizi degistirmedik. Gecen yil da boyle tahmin etmistik. Geldigimiz noktada da yine ayni tahmini
yapiyoruz. 60 milyon turist, 60 milyar dolar gelir. Bir taraftan da turizm hizmet gelirleriyle cari acig1 dustrtyoruz."

TCMB, agustos ayinin son haftasina iliskin olarak Menkul Kiymet istatistiklerini acikladi. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agustos ayinin son haftasina iliskin olarak aciklanan Menkul Kiymet
statistiklerine gére; yurt disinda yerlesik kisilerin portféyindeki hisse senedi pozisyonlari net olarak 19 milyon
500 bin dolar tutarinda diisiis kaydederken devlet i¢ borglanma senetleri (DIBS) kesin alimlar ise net olarak
682 milyon 900 bin dolar tutarinda artis gosterdi. Boylelikle yurt disinda yerlesik kisilerin portféytundeki hisse
senedi stok pozisyonu 34 milyar 706 milyon dolar seviyesinde gerceklesirken DIBS kesin alim stok pozisyonlari
ise 13 milyar 862 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabi Gzerinden makroekonomik gérinime iligkin
olarak agiklamalarda bulundu. Simsek, 6ngorulebilir ve uluslararasi normlara uygun politikalarin ekonomiyi
glclendirdigi mesajini vererek "kirilganliklari 6nemli 6lgude azalttigimiz zorlu bir dénemi geride biraktik.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Buytmede dengelenme basladi, cari agik darald, risk primi azaldi, dis kaynak girisleri artti, rezervler iyilesti ve
dezenflasyon surecine girdik." dedi. Ayrica, yakinda Orta Vadeli Plan'in (OVP) kamuoyuyla paylasilacagini belirtti.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu B+ seviyesinden BB-
seviyesine yukseltirken gérinimu ise pozitiften duragana gevirdi. Fitch, not artirnm kararina gerekge olarak
uygulanan siki para politikasi, pozitif reel faiz oranlari, rezerv kompozisyonunun giiclenmesi, dusik cari agik ve
kur korumali mevduatlardaki duzenli ve kademeli duslsu gosterdi. Ayrica Fitch, siki para politikasi durusunun
ongorulen mali konsolidasyon ve ihtiyatli asgari Ucret ayarlamalariyla birlestigi takdirde dezenflasyon surecini
destekleyecegini ve cari agigin ve dolarizasyonun dismesine yardimci olacagini ifade etti.

iSO Manset imalat PMI agustos ayinda 47,8 seviyesinde gergeklesti. istanbul sanayi Odasi (ISO) tarafindan
agustos ayina iliskin olarak aciklanan imalat PMI verisine gére; Manset imalat PMI, 47,2 seviyesinden 47,8
seviyesine yukselmesine ragmen esik deger olarak kabul edilen 50,0 seviyesinin altinda kaldi. Boylelikle 2024
yili nisan ayindan bugline imalat sektdrindeki daralma seyri devam etti. Alt kirllimlar incelendiginde, ihracat
tarafinda dis talep kosullarindaki iyilesmenin de destegiyle birlikte toparlanma gézlemlenirken yeni sipariglerde
ise Ust Uste 14.ayda da dusus kaydedildi.
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Oncl Gostergeler

Gosterge Doénem Onceki Veri Referans Noktasi
SEUEVIE ] Haziran 0,1%
imalat PMI Agustos 472 50,0
Kapasite kullanim orani (m.d.) Agustos % 75,9%
fthalat - (sermaye mallan) (yillk) Temmuz
ithalat - (ara mallan) (yillk) Temmuz
ithalat - (tiiketim) (yilik) Temmuz
Yeni Kredi buytumesi (haftalik), TL Eylul (1.Hafta) 0,7% 1,4%

Tuketici guven endeksi Agustos 76,4 759 100,0

Reel sektor given endeksi (m.d.) Agustos : : 100,0

Hizmetler sel tven endeksi (m.d.) Agustos 4, 100,0

Perakende sekiori guven endeksi (m.d.) Adustos 1079 1071 100,0

ingaat sektorii giiven endeksi (m d ) Agustos 88,0 871 100,0
Yeni Otomotiv satiglan (yillk) Agustos 0,8% -17,5%

Konut satislan - toplam (yillik) Temmuz 16,0% -5,2%

Temmuz
Yeni
TUFE Beklentsi (yil sonu)
Perakende sabg hacmi (yilik) Haziran 8,6% 5,8%
Cari Denge (mir USD) Haziran 04 12
Issizlik Orani (m.d.) Haziran 9.2% 84%
Yeni Dolarizasyon Eylul (1. Hafta) 1,15 milyar (-) 2,02 milyar (+)
Disisg belirir
Stabilite belirtir
Biyame belirtir
Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.
Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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