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ABD’de TUFE Beklentiler Dogrultusunda Aciklandi

® ABD'de agustos ayina iliskin olarak aciklanan Tuketici Fiyat Endeksi, aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve
ylzde 2,5 oraninda ve piyasa beklentileri dogrultusunda artis kaydetti. Boylelikle yillik enflasyon son 3,5 yilin en
dusik seviyesinde gergeklesmis oldu. Ayni dénemde Uretici Fiyat Endeksi de aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde
0,2 ve yuzde 1,7 oraninda artarak beklentiler dogrultusunda gerceklesti. S6z konusu dénemde tuketicilerin
beklentileri degerlendirildiginde, New York Fed Tuketici Beklentileri Anketinin sonucu kisa vadeli medyan
enflasyon beklentisinin bir dnceki aya kiyasla degisim gostermeyerek ylizde 3 seviyesinde sabit kaldigini gozler
énlne sererken Michigan Onci Tuketici Guven Endeksi ise tiketici gliveninin artis kaydettigine isaret etti.
Ekonomik veri takviminde bu hafta New York Empire State imalat Endeksi (Eyl), Perakende Satislar (Aylik) (Agu),
Sanayi Uretimi (Yillik) (Agu), Atlanta FED GDPNow (3. Ceyrek), insaat izinleri (Agu), Faiz Orani Karari, FOMC
Basin Toplantisi, Cari Hesap (2. Ceyrek), Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyl), ikinci El Konut Satislari (Agu)
takip edilecek. Euro Bolgesi'nde ise; Ticaret Dengesi (Tem), ZEW Ekonomik Hissiyat (Eyl), Tuketici Fiyat Endeksi
(TUFE) (Yillk) (Agu), Cari Hesap (Tem), Tiketici Glveni (Eyl), AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi, Almanya
Toptan Satis Fiyat Endeksi (WPI) (Yillik) (Agu), Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Agu) yakindan
izlenecek.

® Euro Bélgesi'nde Avrupa Merkez Bankasi (AMB) piyasa beklentileri dogrultusunda faizlerde 25 baz puan indirim
yapti. Boylelikle mevduat faizleri yizde 3,75 seviyesinden ylizde 3,50 seviyesine geriledi. Faiz kararinin ardindan
AMB Baskani Christine Lagarde makroekonomik gérindme iliskin yaptigi agiklamalarda toparlanmanin bazi
zorluklarla karsi karsiya kalmaya devam ettigini ve zamanla glclenmesini beklediklerini, istihdam piyasasinin
ise siki seyrini sUrddrdugind ifade etti.

® Asya tarafinda ise Cin'de; ihracat yillik bazda yiizde 8,7 oraninda beklentilerin epey Uzerinde artarken ithalat ise
ylzde 0,5 oraninda beklentilerin epey altinda artis gosterdi. Japonya tarafinda ise; Japonya Merkez Bankasi
(BOJ) Yénetim Kurulu Uyesi Junko Nakagawa ve BOJ Yoénetim Kurulu Uyesi Naoki Tamura makroekonomik
goranume iliskin yaptiklari yorumlarda enflasyonun bankanin tahminleriyle uyumlu hareket etmesi halinde de
Banka'nin faiz oranlarini artirmaya devam edecegini ve enflasyonist risklerin gergeklesmesini 6nlemek icgin
merkez bankasinin faiz oranlarini en az ylizde 1 civarina yUkseltmesi gerektigini vurguladilar.

® VYurt icinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar cesitli verileri yayimladi:

e Cari islemler dengesi temmmuz ayinda 566 milyon dolar tutarinda fazla verdi.

e Mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani temmuz ayinda aylik bazda 0,4 puan azalarak ylizde 8,8
seviyesine geriledi.

e Sanayi Uretimi temmuz ayinda aylik bazda ylzde 0,4 oraninda artarken yillik bazda ise ylzde 3,9
oraninda azald.
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Haftalik Durum

6.09.2024 13.09.2024 Haft.aI.|k 2024 YI}II"Id&ki 2023 YIFII?daki 2022 Y|.||r?daki 2021 leillr-1daki
Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim

XK050 9.304 9.309 0,1% 221% 32,6% 210,3% 22,5%
XU100 9.771 9.685 -0,9% 29,7% 35,6% 196,6% 25,8%
USDTRY 33,99 33,95 -0,1% 15,2% 57,5% 39,6% 80,3%
DXY 101,19 101,11 -0,1% -0,2% -2,1% 8,2% 6,4%
US-10-yil 3,73 3,66 -1,9% -5,7% 0,0% 156,3% 65,1%
TR-10-yil 28,80 28,78 -0,1% 7,6% 169,4% -59,2% 88,5%
TR-2-yil 40,80 40,60 -0,5% 2,3% 298,0% -56,1% 51,7%
CDS (5-yil) 280,33 267,90 -4.4% -3,6% -45,2% -10,5% 84,8%
Ons Altin 2.497,00 2.578,00 3,2% 25,0% 13,1% -0,3% -3,71%
Gram Altin 2.729,00 2814 31% 43,4% 78,9% 40,4% 721%
Gram Giimiis 30,47 33,52 10,0% 48,3% 57,1% 44 9% 57,4%

Uluslararasi @ﬂ

ABD’de TUFE agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 0,2 ve yizde 2,5 oraninda artarak
piyasa beklentileri dogrultusunda gergeklesti. TUFE ABD'de Calisma Bakanligi tarafindan agustos ayina
iliskin olarak agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksine (TUFE) gére; TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve
yUzde 2,5 oraninda artarak piyasa beklentileri dogrultusunda gergeklesti. Ayni dénemde degisken eneriji ve
gida fiyatlarini igermeyen cekirdek TUFE ise aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 0,3 ve yiizde 3,2 oraninda
artis kaydetti. Aciklanan veri sonrasinda Fed'in eylul ayinda 50 baz puan faiz indirecegine yonelik beklentiler
zayiflarken 25 baz puan faiz indirecegine yonelik beklentiler ise epey kuvvetlendi.

ABD’de UFE, agustos ayinda aylik ve yillk bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 1,7 oraninda artarak
beklentiler dogrultusunda gerceklesti. ABD'de Calisma Bakanligi tarafindan agustos ayina iliskin olarak
aciklanan Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verilerine gére; UFE, aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde
1,7 oraninda artarak beklentiler dogrultusunda gerceklesti. Alt kirilimlar incelendiginde, hizmet maliyetleri
yizde 0,4 oraninda artarken enerji maliyetlerinde keskin bir dusis gézlemlendi. Mal fiyatlarinda ise bir
degisiklik gozlemlenmedi. Ayni donemde degisken gida ve enerji kalemlerini disarida tutan cekirdek Uretici
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enflasyonu ise bir 6nceki aya kiyasla yuzde 0,3, bir 6nceki yila kiyasla ise ylzde 2,4 oraninda artis gdsterdi.
Acliklanan verinin ardindan piyasanin Fed'den 25 baz puan faiz indirim beklentisi korunuyor.

New York Fed, agustos ayina iligkin olarak Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarini agikladi. ABD’de
New York Fed tarafindan agustos ayina iligskin olarak aciklanan Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuclarina
gore; gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi bir énceki aya kiyasla degisim
gostermeyerek ylzde 3 seviyesinde sabit kaldi. Ayni dénemde gelecek 3 yillik sireci kapsayan medyan
enflasyon beklentisi ise bir 6nceki ay kiyasla 0,2 puan artarak ylzde 2,5 seviyesine yikseldi. Ayrica, gelecek
5 yillik sureci kapsayan medyan enflasyon beklentisi de degisim gdstermeyerek yizde 2,8 seviyesinde
gerceklesti.

Fed’in Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michael Barr, Washington'da gerceklesen etkinlikte
blaytk bankalarin sermaye gerekliliklerini artiracak taslak kuraldaki degisiklikleri agikladi. Barr, sermaye
gerekliliklerini artirmanin faydalari ve maliyetleri olduguna isaret ederek, alinan geri bildirimler dogrultusunda
Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC) ve Para Birimi Kontrol Ofisi (OCC) ortakliginda buyuk bankalarin
sermayesinde ylzde 9 artis 6ngdrtst sunuldugunu aciklad.

ABD’de Michigan Onci Tiketici Guven Endeksi, eylil ayinda 69 seviyesine ulasti. ABD'de Michigan
Universitesi tarafindan eylil ayina iligkin olarak aciklanan Oncii Tiiketici Glven Endeksine gére; tiketici
glveni, bir dnceki ay gerceklestigi 67,9 seviyesinden 69 seviyesine yukseldi. Ayni ddnemde kisa vadeli
enflasyon beklentileri 2020 yilinin sonundan bugine en distk seviyesi olan ylzde 2,7 seviyesine geriledi.
Acliklanan anket, su anda tuketicilerin daha buytk bir kisminin issizligi enflasyondan daha endise verici olarak
gordiginu gozler dniine serdi.

ABD’de ihracat fiyatlar agustos ayinda aylik bazda ytzde 0,7 oraninda azalirken ithalat fiyatlar da aylik
bazda yizde 0,3 oraninda dusus gosterdi. ABD'de Calisma Bakanligi tarafindan agustos ayina iligkin olarak
aciklanan ihracat ve ithalat Fiyat Endekslerine gore; ihracat fiyatlar aylik bazda yiizde 0,7 oraninda azalirken
ithalat fiyatlar da aylik bazda yizde 0,3 oraninda disUs gosterdi. Boylelikle ihracat ve ithalat fiyat endeksleri
piyasa beklentilerinin Gzerinde dusts gdstermis oldu.

ABD’de Federal Hukimet Butge Dengesi, agustos ayinda 380 milyar dolar tutarinda agik verdi. ABD
Hazine Bakanligi tarafindan agustos ayina iliskin olarak aciklanan Federal HUkimet Butcesine gore; Federal
Hukdmet Butge Dengesi, 380 milyar dolar tutarinda agik vererek beklentilerin epey altinda gergeklesti. Alt
kirtlimlar incelendiginde, hikumet gelirleri yillik bazda yizde 8 oraninda artarak 307 milyar dolar, hukimet
giderleri ise yillik bazda ylzde 254 oraninda artarak 687 milyar dolar tutarinda gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) piyasa beklentileri dogrultusunda faiz oranlarinda 25 baz puan indirime
gitti. Bu sene alinan ikinci faiz indirimi karari ile birlikte gecelik mevduat faizi ylizde 3,75 seviyesinden ylzde
3,50 seviyesine gerilerken refinansman faizi ile marjinal fonlama tesisi faizi alisiimadik bir oran olan 60 baz
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puan seviyesinde dusurulerek sirasiyla yizde 3,65 ve yizde 3,90 seviyelerine dusurtldu. Boylelikle mevduat
faizi ile ana refinansman faizi arasindaki fark 50 baz puan seviyesinden 15 baz puan seviyesine
indirildi. Ayrica karar metninde agiklanan ekonomik projeksiyonlara gore; 2024 yili ortalama enflasyonu yizde
2,5, buylme tahminini yizde 0,8 seviyesinde ongorildi.

Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindirilmig sanayi Gretimi temmuz ayinda aylik bazda yuzde 0,3 ve
yillik bazda yizde 2,2 oraninda duslUs kaydetti. Euro Bolgesi'nde temmuz ayina iligkin olarak agiklanan
Sanayi Uretimi istatistiklerine gére; mevsimsellikten arindirilmis sanayi Gretimi aylik bazda yiizde 0,3 ve yillik
bazda yUzde 2,2 oraninda dusus gosterdi. AB'de sanayi Uretimi ise aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 0,1 ve
ylUzde 1,7 oraninda dusus kaydetti.

Cin'de Gumrik idaresi ihracat ve ithalat verileri agiklandi. Cin'de Gumrk idaresi tarafindan agustos ayina
iliskin olarak aciklanan verilere gore; ihracat yillik bazda ylzde 8,7 oraninda beklentilerin epey Uzerinde
artarken ithalat ise yUzde 0,5 oraninda beklentilerin epey altinda artis gésterdi. 2024 yilinin ilk sekiz ayinda
ise ihracat ylUzde 4,6 oraninda artarken ithalat yluzde 2,5 oraninda artis kaydetti. Aciklanan veriler, Cin'in
baslica ticaret ortaklari; ABD, Avrupa Birligi ve Giineydogu Asya Ulkeleri Birligiyle yaptigi ihracatin yillik bazda
arttigina isaret etti. Ayni dénemde Gin'in Rusya'dan ithalati ylizde 1 oraninda azalirken, ihracati ise yizde 10
oraninda artis gosterdi.

Japonya Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Junko Nakagawa, makroekonomik gériinime iliskin
aciklamalarda bulundu. Nakagawa, Bankanin (BOJ) faiz oranlarini artirmayi degerlendirirken bu tUr piyasa
hareketlerinin ekonomi ve fiyatlar goérinimu CGzerindeki etkisini hesaba katmasi gerektigini ancak
enflasyonun bankanin tahminleriyle uyumlu hareket etmesi halinde de Banka'nin faiz oranlarini artirmaya
devam edecegini soyledi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Yénetim Kurulu Uyesi Naoki Tamura, makroekonomik gérinime iligkin
acgiklamalarda bulundu. Tamura, enflasyonist risklerin gergeklesmesini 6nlemek i¢in merkez bankasinin faiz
oranlarini en az yUzde 1 civarina yUkseltmesi gerektigini ifade etti. Ayrica Tamura, Merkez Bankasi’'nin yizde
2'lik enflasyon hedefine surdurulebilir bir sekilde ulasma olasiliginin arttigini, bunun da merkez bankasinin
faiz oranlarini 2025'in sonlarina dogru ekonomi igin notr kabul edilen seviyelere cikarmasi gerektigi anlamina
geldigini aktardi.
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Yurt Ici @ﬂ

Cumhurbaskani Erdogan, kabine toplantisinin ardindan makroekonomik gérintme iliskin agiklamalarda
bulundu. Erdogan, Turkiye'nin enflasyonu dusurerek blylyecegini, is ve yatinm ortamini iyilestirme
calismalarinin devam edecegini ve ekonomideki kayit disiligin azaltilacagini ifade etti. Erdogan, son Ug ayda
yillik enflasyonun 23,5 puan gerilemesi, issizligin iyilesmesi ve cari agigin dusius kaydetmesiyle birlikte
ekonomideki kirilganliklarin 6nemli él¢tide azaltildigini aktardi. Ayrica Erdogan, ihracatta da ¢ok iyi bir ritim
yakalandigini ve 2023 yilinda 256 milyar dolar rakami ile rekor kirildigini agustos ayinda da yillik ihracatin
262 milyar dolar tutarinda gerceklestigini vurguladi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabi Gzerinden makroekonomik gérinime
iliskin agiklamalarda bulundu. Simsek, “Disen cari acik ve artan dis kaynak girisleri kalici rezerv birikimine
katki sagliyor."” diyerek 6demeler dengesi istatistiklerini degerlendirdi. Simsek, temmuz ayinda son 10 yilin
en yuksek aylik portfdy girisinin gerceklestigini ve son bir yilda gerceklesen toplam girisin 34,5 milyar dolar
tutarinda oldugunu ifade etti. Ayrica Simsek, yurtdigi yerlesiklerin Devlet i¢ Borglanma Senedi stokundaki
payinin da gecen yildan bugiine yizde 0,5 seviyesinden ylzde 8,7 seviyesine ulastigini belirtti.

Cari iglemler dengesi temmuz ayinda 566 milyon dolar tutarinda fazla verdi. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan temmuz ayina iliskin olarak yayimlanan Odemeler Dengesi istatistiklerine gore,
cari islemler hesabi 566 milyon dolar tutarinda fazla verdi. Ayni dénemde altin ve enerji harig cari islemler
hesabi da 4 milyar 879 milyon dolar tutarinda fazla verdi. Finans hesabi tarafinda ise dogrudan yatirmlardan
kaynaklanan net girisler 670 milyon dolar tutarinda gerceklesirken portféy yatirimlarindan kaynaklanan net
girisler 3 milyar 726 milyon dolar tutarinda kaydedildi. Ayrica rezerv varliklar 5 milyar 366 milyon dolar
tutarinda artis gosterdi.

TCMB, eyliil ayinin ilk haftasina iligkin olarak Menkul Kiymet istatistiklerini yayimladi. Trkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan eyltl ayinin ilk haftasina iliskin olarak aciklanan Menkul Kiymet
istatistiklerine gore; yurt disinda yerlesik kisilerin portféyiindeki hisse senedi pozisyonlari net olarak 50
milyon 600 bin dolar, devlet i¢ borglanma senetleri (DIBS) kesin alimlari ise 863 milyon 700 bin dolar
tutarinda dusts gosterdi. Boylelikle yurt disinda yerlesik kisilerin portfoyindeki hisse senedi stok pozisyonu
35 milyar 201 milyon dolar seviyesinde, DIBS kesin alim stok pozisyonlari ise 13 milyar 39 milyon dolar
seviyesinde gercgeklesti.

TCMB ve TUIK, 2023 vyilina iliskin olarak Sektér Bilangolarini yayimladi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! (TCMB) ve Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 2023 yilina iliskin olarak aciklanan Sektér
Bilangolarina goére; imalat sektérinin toplam firma sayisi icindeki payi yuzde 16,3 seviyesinde gergeklesti.
Firmalarin bilancolari toplulastirildiginda, bilancolarin toplam aktif blydkligu 39 trilyon 46 milyar 486 milyon

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higir k da degildir.

p

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
K T 1



HAFTALIK EKONOMI BULTENI

A, 16 Eylil 2024

TL, kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar toplami 28 trilyon 435 milyar 847 milyon TL, 6z kaynaklarin toplami
ise 10 trilyon 610 milyar 639 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Firmalarin gelir tablosu toplulastirldiginda
doénem net kari 1 trilyon 786 milyar 23 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Alt kirilimlar incelendiginde, imalat
sektdérd 1 trilyon 6 milyar 313 milyon TL ile en yiksek net kar elde eden sektér olurken gayrimenkul
faaliyetleri sektorl ise 103 milyar 296 milyon TL zarar ile en fazla zarar yazan sektor oldu.

TUIK temmuz ayina iligkin olarak Kimes Hayvanciligi Uretimi istatistiklerini yayimladi. TUIK tarafindan
temmuz ayina iliskin olarak agiklanan Kimes Hayvanciligi Uretimi istatistiklerine gére, tavuk eti Uretimi
miktar yillik bazda yUzde 5,5 oraninda artarak yaklasik olarak 205 bin 700 ton seviyesinde gerceklesti. Ayni
doénemde kesilen tavuk miktar ylUzde 8,4 oraninda artarak yaklasik olarak 114 milyon 200 bin adet
seviyesine ylkseldi. Ayrica, Uretilen tavuk yumurtasi miktari yillik bazda yizde 1,4 oraninda artarak yaklasik
olarak 1 milyar 700 milyon adet seviyesine ulastl.

TUIK temmuz ayina iliskin olarak Sut ve Sut Uriinleri Uretimi istatistiklerini yayimladi. Turkiye istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan temmuz ayina iligkin olarak aciklanan Sit ve Stt Urinleri Uretimi istatistiklerine
gore, ticari sut igletmeleri tarafindan toplanan inek sttt miktar yillk bazda yluzde 12,3 oraninda artarak
yaklasik olarak 938 bin 500 ton seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde igme sutd Uretimi miktari yizde 5,5
oraninda artarak yaklasik olarak 107 bin ton seviyesine ulasti. Ayrica, Uretilen yogurt miktari yillik bazda ylzde
7,6 oraninda artarak yaklagik olarak 126 bin 800 ton seviyesinde gerceklesti.

TUIK, agustos ayina iliskin olarak finansal yatirim araglarinin reel getiri orani istatistiklerini yayimladi.
Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agustos ayina iligkin olarak yayimlanan Finansal Yatirim Araclarinin
Reel Getiri Oranlar istatistiklerine gére; TUFE ile indirgendiginde aylik bazda en yuksek reel getiriyi yizde
4,01 orani ile kulge altin getirdi. Kulge altinin getirisini sirasiyla yuzde 1,40 orani ile euro, ytzde 0,86 orani
ile mevduat faizi yizde eksi 0,18 orani ile dolar, yizde eksi 1,44 orani ile devlet i¢ borclanma senetleri, yizde
eski 10,76 orani ile BIST100 endeksi takip etti. Ayni yéntem ile hesaplandigi takdirde; son (ic aylik dénemde
en yuksek getiriyi yizde 4,42 orani ile mevduat faizi saglarken son alti aylik ve yillik dénemlerde ise sirasiyla
yUzde 10,77 ve yluzde 5,54 getiri oranlari ile kilce altin sagladi.

Mevsim etkisinden arindirilmig issizlik orani temmuz ayinda aylik bazda 0,4 puan azalarak ylizde 8,8
seviyesine geriledi. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan temmuz ayina iliskin olarak yayimlanan
Isglict Istatistiklerine gére, Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi bir énceki aya
gore 112 bin kisi azalarak 3 milyon 167 bin kisi seviyesinde gerceklesti. Boylelikle mevsim etkisinden
arindirilmis issizlik orani aylik bazda 0,4 puan azalarak ylzde 8,8 seviyesine geriledi. Ayni dénemde 15-24
yas grubunu kapsayan genc nufusta igsizlik orani bir ¢nceki aya kiyasla 1,0 puan azalarak yizde 16,6
seviyesinde, zamana bagli eksik istihdam, potansiyel isglicu ve issizlerden olusan atil isglici orani ise bir
onceki aya kiyasla 2,7 puan azalarak ylzde 26,5 seviyesinde gerceklesti.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higir k da degildir.
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Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
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Sanayi Uretimi temmuz ayinda aylik bazda yizde 0,4 oraninda artarken yillik bazda ise yizde 3,9
oraninda azaldi. TUIK tarafindan temmuz ayina iliskin olarak agiklanan Sanayi Uretim Endeksine gére; sanayi
Uretimi aylik bazda ylzde 0,4 oraninda artarken yillik bazda ise yizde 3,9 oraninda azaldi. Alt kirilimlar
incelendiginde; yillik bazda sanayi Uretimi, madencilik ve tas ocakciligl ve elektrik, gaz, buhar sektérlerinde
glclu artis kaydederken imalat sektérinde ise sert dusis gosterdi. Ayni dénemde Uretilen mallarin yillik
bazda degisimi incelendiginde ise; ara mali, dayanikli tuketim mali, dayaniksiz tiketim mali ve sermaye
mallarinda keskin dususler gézlemlenirken enerji tarafinda ise glclu bir artis izlendi.

Dis ticaret haddi temmuz ayinda bir 6nceki yila kiyasla 1,9 puan azalarak 88,1 puan seviyesine geriledi.
TUIK tarafindan temmuz ayina iligkin olarak agiklanan Dig Ticaret Endekslerine gére; ihracat birim deger
endeksi yillik bazda yizde 0,9 oraninda artarken ithalat birim deger endeksi de yillik bazda ylzde 3,1 oraninda
artis gosterdi. Ayni dénemde ihracat miktar endeksi yillik bazda yizde 12,8 oraninda artarken ithalat miktar
endeksi ise yillik bazda yuzde 10,5 oraninda dusus gosterdi. Boylelikle ihracat birim deger endeksinin ithalat
birim deger endeksine bélinmesiyle hesaplanan dis ticaret haddi bir énceki yila kiyasla 1,9 puan azalarak
88,1 puan seviyesine geriledi.

Ticaret satis hacmi temmuz ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 0,6 ve yizde 3,4 oraninda disls
gosterdi. Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan temmuz ayina iliskin olarak yayimlanan Ticaret Satis
Hacim Endeksi’'ne gore; ticaret satis hacmi aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 0,6 ve yizde 3,4 oraninda
dusus gosterdi. Ayni donemde toptan ticaret satis hacmi yillik bazda yizde 5,6 oraninda azalirken perakende
ticaret satis hacmi ise yillik bazda ylzde 5,4 oraninda artis kaydetti. Alt kirllimlar incelendiginde, perakende
ticaret satis hacminin yillik bazda artisinda bilgisayar, kitap, iletisim aygitlari, posta veya internet Uzerinden,
tibbi Urunler ve kozmetik, gida disi, gida, icecek ve titln alt gruplan etkili oldu.

insaat Maliyet Endeksi temmuz ayinda aylik ve vyillik bazda sirasiyla yizde 1,91 ve yizde 46,35
oranlarinda artig gésterdi. TUIK tarafindan temmuz ayina iligkin olarak yayimlanan insaat Maliyet Endeksi'ne
gore, insaat Maliyet Endeksi aylik ve yillk bazda sirasiyla yizde 1,91 ve yizde 46,35 oranlarinda artig
gosterdi. Alt kirilimlar incelendiginde, malzeme ve iscilik endeksleri aylik bazda sirasiyla yizde 2,12 ve yizde
1,49 oranlarinda artarken yillik bazda da sirasiyla ylizde 41,01 ve ylzde 58,40 oranlarinda artis kaydetti. Ayni
doénemde bina insaati maliyet endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla yluzde 1,53 ve yizde 46,78 oranlarinda
artarken bina digi yapilarin ingaat maliyet endeksi de aylik ve yillik bazda sirasiyla ytizde 3,14 ve ylzde 45,01
oranlarinda artis gosterdi.

Ciro endeksi temmuz ayinda aylik bazda yluzde 0,4 oraninda azalirken yillik bazda ise yizde 39,8
oraninda artig gosterdi. TUIK tarafindan temmuz ayina iligkin olarak agiklanan Ciro Endekslerine gore;
sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi aylik bazda yizde 0,4 oraninda azalirken
yillik bazda ise ylUzde 39,8 oraninda artis gdsterdi. Alt kirllimlarin yillik bazda degisimi incelendiginde, sanayi
sektdrl ciro endeksi ylzde 27,0, insaat ciro endeksi ylzde 58,8, ticaret ciro endeksi ylizde 40,6 ve hizmet

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.
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ciro endeksi yuzde 56,1 oranlarinda artis kaydetti. Alt kirllimlarin aylik bazda degisimi incelendiginde ise;
ticaret ciro endeksi ylzde 0,7, sanayi sektdrl ciro endeksi yizde 0,3 oranlarinda artis gdsterirken insaat ciro
endeksi ylUzde 8,6 ve hizmet ciro endeksi yuzde 1,3 oranlarinda dusus kaydetti.

iSO ihracat iklim endeksi agustos ayinda 51,3 puan seviyesinde gerceklesti. istanbul Sanayi Odasi (ISO)
tarafindan agustos ayina iliskin olarak aciklanan Tirkiye imalat Sektéri ihracat iklimi Endeksi'ne gére; ihracat
iklim endeksi art arda 8. ayinda da esik deger olarak kabul edilen 50 seviyesinin Gzerinde 51,3 puan
seviyesinde gergekleserek ihracatcilar icin olumlu bir gérinim sundu. ihracat iklim endeksi temmuz ayinda
50,8 puan seviyesinde gerceklesmisti. Alt kirilimlar incelendiginde, Turk imalatgilarinin ana ihracat
pazarlarinin cogunlugunda ekonomik aktivite artis gosterdigi gdzlemlendi.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
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Oncl Gostergeler

Gosterge Doénem Onceki Veri Referans Noktasi
Yeni Sanayi Gretimi Temmuz -4 7%

imalat PMI Agustos 472 50,0

Kapasite kullanim orani (m.d.) Agustos % 75,9%

fthalat - (sermaye mallarr) (yillik) Temmuz

ithalat - (ara mallan) (yillk) Temmuz
ithalat - (tiiketim) (yilik) Temmuz
Yeni Kredi buytumesi (haftalik), TL Eylul (1.Hafta) 0,0% 0,7%

Tuketici guven endeksi Agustos 76,4 759 100,0

Reel sektor given endeksi (m.d.) Agustos : : 100,0
Hizmetler sel tven endeksi (m.d.) Agustos 4, 100,0
Perakende sekiori guven endeksi (m.d.) Adustos 1079 1071 100,0
ingaat sektorii giiven endeksi (m d ) Agustos 88,0 871 100,0
Otomotiv satiglan (yillk) Agustos 0,8% -17,5%
Konut satislan - toplam (yillik) Temmuz 16,0% -5,2%

Temmuz
TUFE Beklentsi (yil sonu)

Yeni Perakende satis hacmi (yillik) Temmuz 54% 8.6%
Yeni Cari Denge (mlr USD) Temmuz 06 04

Yeni Issizlik Orani (m.d)) Temmuz 8,8%

Yeni Dolarizasyon Eylul (1. Hafta) 0,85 milyar (+) 1,15 milyar (-)
Disisg belirir
Stabilite belirtir
Biyame belirtir

Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
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genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
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