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ABD’de Tarim Digi [stihdam Beklenti Altinda Kaldi

® ABD'de gectigimiz hafta aciklanan tarim disi istihndam verisine gore; tlke genelinde tarim disinda istihdam
edilen kisi sayisi 12 bin kisi artarak beklentilerin oldukc¢a altinda kaldi. S6z konusu sapmada Ulkenin
glineydogu bélgesini etkileyen kasirgalar ve Boeing grevi etkili oldu. istihdam piyasalarina yonelik olarak
aciklanan éncu verilerde ise pozitif bir gorunim goézlemlenmisti. ADP 6zel sektdr istihdami beklentilerin
Uzerinde bir performans sergilerken haftalik issizlik maasi basvurulari da en dustk seviyelerinde
kaydedilmisti. Uretrim tarafinda ise imalat PMI ekim ayinda 46,5 puan seviyesinde gercekleserek
beklentilerin altinda kaldi. Aciklanan PMI 2023 yili temmuz ayindan buglne en dusuk seviyesinde
gercekleserek imalat sektodrinde daralmaya isaret etti. Ekonomik veri takviminde bu hafta ABD'de; Fabrika
Siparigleri (Aylik) (Eyl), ABD Baskanlik Segimleri, Ticaret Dengesi (Eyl), S&P Global Bilesik Satin Alma
Mudurleri Endeksi (Eki), Faiz Orani Karari, Michigan Onci Tiketici Hissiyati (Kas) takip edilecek. Euro
Bolgesi'nde ise; imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) (Eki), ECB’den Elderson’in Konusmasi, ECB’den
McCaul'un Konusmasi, AMB Basgkani Lagarde'in Konugsmasi, S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri
Endeksi (PMI) (Eki), Perakende Satislar (Yillik) (Eyl) yakindan izlenecek.

® Euro Bélgesi'nde; Avrupa Merkez Bankasl (AMB) Baskani Christine Lagarde makroekonomik gériiniime
iliskin olarak yaptig1 aciklamalarda, enflasyonda kalici yizde 2 hedefine iliskin olarak "Buytk bir sok
olmadigi surece, bu 2025 yili icerisinde gerceklesecektir" dedi. Ayrica Lagarde, Mario Draghi'nin, Avrupa
ekonomisinin kuresel gelismeler karsisindaki rekabetgiligi konusundaki bir stre énce yayimladigi elestirel
raporun gercekleri yansittigini ifade etti.

® Asya tarafinda ise Gin'de sanayi isletmelerinin toplam kari, yillik bazda yiizde 27,1 oraninda azalarak bu
yilin en sert distsUnU kaydetti. Sanayi karliigindaki dusUs, i¢ talep kosullarindaki zayifligin ve deflasyon
probleminin strdugunt gozler 6nine serdi. Toplam sanayi karliliginin dustik gelmesine karsin, resmi imalat
sektort satin alma yoneticileri endeksi (PMI), ekim ayinda 50,1 puan seviyesinde gercekleserek 6 aylik
olumsuz sinyallerin ardindan oloumlu sinyal génderdi ve imalat sanayinde genislemeye isaret etti.

® Yurt icinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar gesitli verileri yayimladi:
e Mevsimsel Ekonomik Guven Endeksi, ekim ayinda yuzde 3,2 oraninda yukselerek 98,0 seviyesinde
gerceklesti.

e Dis ticaret dengesi 5 milyar 129 milyon dolar tutarinda acik verdi.
e H-UFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,14 ve 56,85 oranlarinda artis kaydetti.
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25.10.2024 1412024 Ha'ft.al.lk 2024 Y_l.llr.1daki 2023 Y_I.|II.'It|aki 2022 \_’I]Ir:ldaki 2021 Y_lllnl'ldaki
Degigim Degigim Degigim Degigim Degisim
XK050 8.605 8.665 0,7% 13,6% 32,6% 210,3% 22,5%
XuU100 8.909 8.885 0,3% 18,9% 35,6% 196,6% 25,8%
USDTRY 34,31 34,33 0,1% 16,5% 571,5% 39,6% 80,3%
DXY 104,32 104,32 0,0% 2,9% -2,1% 8,2% 6,4%
US-10-yil 4,25 437 2,8% 12,6% 0,0% 156,3% 65,1%
TR-10-yil 30,31 30,68 1,2% 14,7% 169,4% -59,2% 88,5%
TR-2-yil 42,98 43,02 0,1% 8,4% 298,0% -56,1% 51,7%
CDS (5-yil) 270,13 266,23 -1,4% -4.2% -45,2% -10,5% 84,8%
Ons Altin 2.748,00 2.736,00 -0,4% 32,7% 13,1% 0,3% -3,7%
Gram Altin 3.003,00 3.020,00 0,6% 53,9% 78,9% 40,4% 12,1%
Gram Giimiig 37,18 35,83 -3,6% 58,5% 57,1% 44,9% 571,4%
Uluslararasi @fl

ABD’de imalat PMI ekim ayinda 46,5 puan seviyesinde gerceklesti. ABD'de Tedarik Yonetim
Enstitlst (ISM) tarafindan ekim ayina iliskin olarak agiklanan imalat sanayi Satinalma Yoneticileri
Endeksi (PMI) verisine gore; imalat PMI, esik deger olarak kabul edilen 50,0 seviyesinin altinda 46,5
puan seviyesinde gercekleserek beklentilerin altinda kaldi. Agiklanan veri 2023 yili temmuz ayindan
bugiine en dusuk seviyesinde gercekleserek imalat sektériinde daralmaya isaret etti. Alt kinlimlar
incelendiginde, imalat sanayisinin 5 alt sektoriinde biiyime kaydedilirken, 11 sektérde ise daralma
yasandi.

ABD’de ADP Ozel Sektor istihdami, ekim ayinda 233 bin kisi artarak beklentilerin iizerinde
gerceklesti. ABD'de ekim ayina iligskin olarak agiklanan ADP 6zel sektor istihdami verisine gore;
Ozel sektorde istihdam, 233 bin kisi artarak beklentilerin tizerinde bir yikselis gosterdi. S6z konusu
yikselis 2023 yilinin temmuz ayindan bugtine en sert yikselis oldu. Ayni dénemde Ucret artiglari
ise yavaslama kaydetti. Is degistiren calisanlarin {icretlerinde yiizde 6,2 oraninda bir artis gériiliirken
islerinde kalan caligsanlarin Ucretlerinde ise yuzde 4,6 oraninda bir artis goralda.
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JOLTS Acik is Sayisi, bir 6nceki aya kiyasla 418 bin kisi azalarak 7 milyon 443 bin kisi
seviyesinde gerceklesti. ABD'de Calisma Bakanlig tarafindan eylll ayina iligkin olarak agiklanan
JOLTS Acik is Sayisina gére; iilke genelinde acik is sayisi bir 6nceki aya kiyasla 418 bin kisi azalarak
7 milyon 443 bin kisi seviyesine geriledi. Aciklanan rakamlar 2021 yili ocak ayindan bugiline en
dusuk seviyesinde kaydederek beklentilerin altinda kaldi. S6z konusu donemde agik is sayisi, finans
ve sigorta sektorlerinde artarken, saglik bakimi ve sosyal yardim, egitim hari¢ eyalet ve yerel
yonetimler ile federal hiikimet sektérlerinde azald!.

ABD’de igsizlik maasi basvurulari, ekim ayinin son haftasinda 216 bin seviyesinde
gerceklesti. ABD'de ekim ayinin son haftasina iligkin olarak agiklanan igsizlik maasi bagvurularina
gore; ulke genelinde issizlik maasi basvurulari, 216 bin seviyesinde gercekleserek son bes ayin en
dusuk seviyesine geriledi. Ekonomistler arasinda yapilan anketin medyan tahmini 230 bin bagvuru
seviyesinde gerceklesmisti. S6z konusu dénemde yardim alan kisi sayisini yansitan, devam eden
issizlik bagvurulari ise 1,86 milyon seviyesine geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, makroekonomik goriiniime
iliskin olarak aciklamalarda bulundu. Lagarde, enflasyonda kalici yiizde 2 hedefine iligkin olarak
"Blyuk bir sok olmadigi siirece, bu 2025 yili icerisinde gerceklesecektir" dedi. Ayrica Lagarde, Mario
Draghi’nin, Avrupa ekonomisinin kiresel gelismeler karsisindaki rekabetciligi konusundaki bir sire
once yayimladigi elestirel raporun gercekleri yansittigini ifade etti.

Cin'de sanayi isletmelerinin toplam kari, yillik bazda yiizde 27,1 oraninda azaldi. Cin'de
Ulusal istatistik Biirosu (UiB) tarafindan eyliil ayina iliskin olarak agiklanan sanayi sirketlerinin karlilik
verisine gore; sanayi isletmelerinin toplam kari, yillik bazda ylizde 27,1 oraninda azalarak bu yilin en
sert diislisiint kaydetti. S6z konusu donemde karlilik, devlete ait sirketlerde yuzde 6,5, 6zel sektor
isletmelerinde ise ylzde 9,6 oraninda disus gosterdi. Sanayi karliigindaki dusus, ic talep
kosullarindaki zayifigin ve deflasyon probleminin siirdigini gozler 6niine serdi.

Cin'de resmi imalat sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI), ekim ayinda 50,1 puan
seviyesinde gerceklesti. Cin'de resmi imalat sektori satin alma yoneticileri endeksi (PMI), ekim
ayinda esik deger olarak kabul edilen 50,0 seviyesinin tizerinde 50,1 seviyesinde gercekleserek 6
ayin ardindan imalat sektériinde geniglemeye isaret etti. Ayni donemde ingaat ve hizmetleri de
iceren Uretim digi PMI ise esik degerin izerinde 50,2 seviyesinde gergeklesti. Cin'de imalat sektori
aktivitesi dusen uretici fiyatlar ve azalan siparigler nedeniyle aylardir durgun seyretmekte.
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Japonya’da Merkez Bankasi (BoJ) piyasa beklentileri dogrultusunda faiz oranlarinda
degisiklige gitmeyerek politika faizini yiizde 0,25 seviyesinde sabit tuttu. Yapilan
aciklamada, BoJ enflasyonun oniimuzdeki yillarda yizde 2 hedefinin etrafinda hareket edecegini
ongorirken ekonominin ilimli bir toparlanma sirdirmesi durumunda borglanma maliyetlerinin
artirmaya devam edecegi vurgulandi. Ayrica kirilgan bir i¢ toparlanma risklerine de dikkat cekildi.

Yurt Ici @ﬂ

TCMB, ekim ayina iliskin olarak Sektorel Enflasyon Beklentilerini yayimladi. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ekim ayina iligskin olarak aciklanan Sektérel Enflasyon
Beklentilerine gore; 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari igin O,1 puan
azalarak yizde 27,4 seviyesine, reel sektor icin 1,6 puan azalarak yizde 49,5 seviyesine,
hanehalki icin 4,4 puan azalarak yizde 67,2 seviyesine geriledi. Ayni donemde gelecek 12 aylik
dénemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani bir 6nceki aya gore 0,7 puan azalarak
ylzde 28,3 seviyesinde gerceklesti.

Ekonomik Giiven Endeksi, ekim ayinda yiizde 3,2 oraninda yiikselerek 98,0 seviyesinde
gerceklesti. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan ekim ayina iliskin olarak yayimlanan
Ekonomik Guven Endeksine gore; ekonomiye duyulan given bir 6nceki aya kiyasla yizde 3,2
oraninda yikselerek 98,0 seviyesinde gerceklesti. S6z konusu dénemde tuketici guveni 80,6,
reel kesim glveni 102,2, hizmet sekt6ri gliveni 114,2, perakende ticaret sektéri gliveni 110,7
ve ingaat sektoru guveni 86,3 seviyelerinde gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek makroekonomik goriiniime iligskin olarak
aciklamalarda bulundu. Simsek, Turkiye'nin enflasyonla miicadele ederken biyime sorunu
yasamadigini vurgulayarak "En kotlsu geride kaldi, enflasyon disuyor, siki maliye ve para
politikasi sayesinde diigmeye devam edecek" dedi. Simsek, Turkiye'nin pek cok makroekonomik
zorlugun ustesinden geldigini belirterek "Merkez Bankasi rezervleri 1,5 yil icinde 100 milyar
dolar artt1” dedi. Ayrica Simsek, Turkiye'nin yesil ve dijital donisim dahil genis bir reform
gindeminin oldugunu ve bu reformlari uygulamaya aldiklarini séyledi.

Dis ticaret dengesi 5 milyar 129 milyon dolar tutarinda acik verdi. Tiirkiye istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan eyliil ayina iliskin olarak agiklanan Dis Ticaret istatistiklerine gére;
ihracat yillik bazda yizde 1,9 oraninda azalarak 21 milyar 987 milyon dolar tutarinda

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
H T 1




HAFTALIK EKONOMI BULTENI

A, 4Kasim 2024

gerceklesirken ithalat ise yuzde 1,4 oraninda azalarak 27 milyar 116 milyon dolar seviyesinde
gerceklesti. Boylelikle dig ticaret dengesi 5 milyar 129 milyon dolar tutarinda agik verdi. S6z
konusu dénemde ara mali ithalati yizde 6,2 oraninda azalirken sermaye ve tuketim mallan
ithalati sirasiyla yizde 5,6 ve yiuzde 12,0 oranlarinda artisg gosterdi.

H-UFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,14 ve 56,85 oranlarinda artis kaydetti.
TUIK tarafindan eyliil ayina iligkin olarak agiklanan Hizmet Uretici Fiyat Endeksine (H-UFE) gére;
H-UFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,14 ve 56,85 oranlarinda artis kaydetti. Alt kirllimlar
incelendiginde, endeksin aylik ve yillik bazda yikselislerinde mesleki, bilimsel ve teknik
hizmetleri ve bilgi ve iletisim hizmetleri etkili oldu. S6z konusu dénemde depolama ve destek
hizmetleri ve bilgi hizmetleri sektorlerindeki ylkselis dikkat cekti.

Resmi Gazetede yayimlanan Cumhurbaskani karariyla TL mevduat ve fonlarda stopaj
orani artirildi. Buna gore; 6 ay vadeli mevduatta stopaj orani ylizde 7,5 seviyesinden ylzde 10
seviyesine, 1 yila kadar vadeli olanlarda yluzde 5 seviyesinden ylizde 7,5 seviyesine yikseltildi.
ilgili diizenleme 2025 yili ocak ayindan itibaren uygulanmaya baslanacak.

TiM ihracat Talep Endeksi eyliil ayinda esik deger olarak kabul edilen 100,0 puan
seviyesinde gerceklesti. Tirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) tarafindan eyliil ayina iliskin olarak
yayimlanan ihracat Talep Endeksine gore; ihracat talebi sinirli bir artis gostererek esik deger
olarak kabul edilen 100,0 puan seviyesine ulasti. TiM tarafindan yapilan aciklamada, kiiresel
talebi olusturan gostergelerdeki kismi bozulmaya karsin, enflasyon beklentilerindeki ciddi
dizelmenin endeksi uzun dénem ortalamasina ulastirdigi ifade edildi. Ayni dénemde Pazar
Dayaniklilik Endeksi de hafif artis kaydederek 99,6 puan seviyesinde gerceklesti.

ITO istanbul Ucretliler Gecinme indeksi ve Toptan Esya Fiyatlari indeksi ekim ayinda
aylik bazda sirasiyla yiizde 3,64 ve yiizde 0,15 oranlarinda artis gosterdi. istanbul
Ticaret Odasi (ITO) tarafindan ekim ayina iliskin olarak agiklanan istanbul Ucretliler Geginme ve
Toptan Esya Fiyatlar indekslerine gére; istanbul Ucretliler Gegcinme indeksi aylik ve yillik bazda
siraslyla yiizde 3,64 ve yiizde 59,10 oranlarinda artis gdsterirken Toptan Esya Fiyatlari indeksi
de aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 0,15 ve yluzde 43,07 oranlarinda artig kaydetti. S6z
konusu donemde perakende fiyatlarin aylik bazda artisinda giyim harcamalari ve diger
harcamalar gruplari etkili olurken toptan fiyatlarin aylik bazda artisinda ise ingaat malzemeleri
ve yakacak ve enerji maddeleri gruplar etkili oldu.
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iSO imalat PMI ekim ayinda 45,8 puan seviyesinde gerceklesti. istanbul Sanayi Odasi
(1S0) tarafindan ekim ayina iligkin olarak agiklanan imalat Sanayi PMI verisine gore; imalat PMI
bir 6nceki aya kiyasla hafif yikselerek esik deger olarak kabul edilen 50,0 puan seviyesinin
altinda 45,8 puan seviyesinde gerceklesti. Agiklanan manset PMI, imalat sanayinde daralmaya
isaret etti. Alt kinlimlar incelendiginde, Uretim ve yeni siparisler yavaglamaya devam ederken
enflasyonist baskilar ise hafifledi. istihdamda ise diisiis gézlemlendi.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Standard & Poors (S&P), Tiirkiye'nin uzun
vadeli kredi notunu B+ seviyesinden BB- seviyesine yiikseltirken goriiniimiinii ise
pozitiften duragana cevirdi. ilgili karar metninde; TCMB'nin siki durusunun Tiirk yetkililerin
liray1 istikrara kavusturmasini, enflasyonu dislirmesini, rezervleri yeniden inga etmesini ve
finansal sistemde dolarizasyonun azalmasini sagladigi belirtildi. Ayrica, gérinimin yetkililerin
halen yiksek olan enflasyonu disiirme, calisanlarin lcret beklentilerini yonetme ve Tirk
ekonomisini yeniden dengeleme konusundaki iddiali planlarina yonelik gelecek 12 aydaki
dengeli riskleri yansitacak sekilde duragan olarak kaydedildi.

istanbul Ticaret Odasi (iITO) Bagkani Sekib Avdagic, S&P'nin not artigina iligkin olarak
degerlendirmelerde bulundu. Avdagic, "Tirkiye'nin kredi notu 'siki para politikasi, rezerv
birikimi ve enflasyondaki gerileme' ile ilk hedef olan 'yatirnm yapilabilir' seviyeye ilerliyor" dedi.
Ayrica Avdagic, Kredi notunu 'yatinm yapilabilir seviyeye' ¢ikarma hedefini daha da anlamli
kilacak olan, dogrudan yatirim yapan reel sektérin Gretim azmini o zamana kadar korumak ve
artirmaktir. inaniyoruz ki makro ekonomideki istikrar, reel sektérde de etkilerini gdsterecektir.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbagskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz
baskanliginda toplandi. Toplantida, uygulanan ekonomik programin basta emek yogun
sektorler olmak Uzere imalat sanayine olasi etkileri, dezenflasyon siirecinden etkilenebilecek
sektorlerde rekabet gucunin artirlmasi ve istihdamin korunmasina yonelik calismalar
degerlendirilirken sanayi sektorunin karsilastigi zorluklara yoénelik ¢6zim oOnerileri ve
atilabilecek ilave adimlar tzerine fikir aligverisinde bulunuldu.

Karkas et fiyatlarina gectigimiz hafta zam geldi. Ulusal Kirmizi Et Konseyi'nin (UKON)
haftalik olarak acgikladigi karkas et fiyatlarina gore; 17 ekim haftasinda karkas et fiyatlarina aylik
bazda yizde 0,20 ile yizde 1,70, yilik bazda ise yliizde 40,60 ile 75,00 arasinda zam geldi.
UKON tarafindan duyurulan yeni listeye gore; Tirkiye genelinde ortalama dana karkas et 323,25
TL seviyesine ulagirken kuzu karkas et ise 364,86 TL seviyesinde gerceklesti. Turkiye'de karkas
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et fiyatlari, bolgelere gore degismekte. Karadeniz ve Marmara bdlgelerinde fiyatlar genellikle
daha yuksek seviyelerde, Ege ve Giineydogu Anadolu bdlgelerinde ise daha diisiik seviyelerde
seyretmekte.

Oncil Gostergeler

Gosterge Doénem i Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi Gretimi Agustos

Yeni imalat PMI Ekim 458 443 50,0
Kapasite kullanim orani (m.d.) Ekim
ithalat- (sermaye mallan) (ylik) Agustos
fthalat - (ara mallar) (yilli) Adustos 9%
ithalat - (titkefim) (yilik) Agustos 0,9% -3,2%

Yeni Kredi buyumesi (haftalik), TL Ekim (4.Hafta) 0,1% -0,1%
Tukefici given endeksi Ekim 80,6 782 100,0
Reel sektor gtiven endeksi (m.d.) Ekim 1022 992 100,0
Hizmetler sektori given endeksi (m.d.) Ekim 114,2 1126 100,0

Perakende sekiori gven endeksi (m.d.) Ekim 10,7 1106 100,0

d) Ekim
Yeni Ekim .08 :
Konut satiglari - toplam (yillik) Eylul 37 3% 9,9%
Konut satiglari - kredili (yillik) Eylul 87 4% 17 1%
Yeni Ekim '

TUFE Beklentisi (yil sonu) Ekim

Can Yil Baytme Beklentsi Ekim : ;
Perakende satig hacmi (yillik) Agustos 13,3% 5,4%
Carn Denge (mir USD)

issizlik Orani (m.d) Agustos : :
Dolarizasyon Ekim (4 Hafta) - 1,99 milyar (+)

Dustg belirtir
Stabilite belirtr
Bayime belirtir

Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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