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ABD’de TUFE Beklentilerin Uzerinde A¢iklandi

® ABD’de gectigimiz hafta tiiketici ve Uretici fiyat endeksleri aciklandi. Tiketici enflasyonu yillik bazda yizde
3,4 oraninda artarken aylik bazda artis aralik ayinda ylizde 0,3 oldu. Beklentiler ise aylik bazda enflasyonun
ylzde 0,2 oraninda artmasi yonindeydi. Gegtigimiz haftalarda ABD’de tarim disi istihdamin beklenti lzeri
aciklanmasi ve enflasyonun da beklenti tizerinde agiklanmasi ile Fed’in yilin ilk ¢ceyregine yonelik faiz indirim
beklentilerinde azalma oldu. Uretici fiyatlarindaki diisiis ise ticlincti ayina ulasti ve yilhk UFE yiizde 1,0
seviyesine geriledi. Kasim ayinda toptan esya stoklari ise aylik bazda ylizde 0,2 azalarak 896,2 milyar dolara
geriledi. Bu disls, ekim ayindaki yiuzde 0,3'lik azalisi takip etti. Ayni donemde toptan esya satislari
degismeyerek 666,6 milyar dolara ulast. issizlik maasi talepleri ise 5 Ocak'ta sona eren haftada dnceki haftaya
gore bin kisi azalarak 202 bine dist, beklentilerin altinda aciklandi.

® Cin Merkez Bankasi, orta vadeli politika faizini degistirmeyerek, bor¢clanma maliyetlerini disirecegi
beklentilerini bosa cikardi. Banka, finansal kurumlarin nakit talebini tam olarak karsilamak ve bankacilik
sistemi likiditesini makul élgiide yiiksek tutmak amaciyla bir yillik politika faiz oranini sabit tuttu. TUFE aralik
ayinda bir onceki yila gore ylizde 0,3 disls yasadi. Tuketici fiyatlari Gglincli ay Ust Uste gerilerken, Uretici
fiyatlari uzun sireli diisiis trendini siirdiirdii. TUFE, aylik bazda yiizde 0,1 artis gésterdi. UFE ise yillik bazda
ylzde -2,7 oraninda azaldi.

® Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, Euro Bélgesi'nde faiz indirimine enflasyon hedefine ulasiimasi
durumunda baslayacaklarini belirtti. Ekonomik gliven endeksi ise bolgede aralik ayinda 96,4 seviyesine
ylkselerek en yiksek seviyesine ulasti, ancak agresif parasal sikilasma ve kiiresel ekonomik sorunlar
ekonomiyi olumsuz etkiledi. Almanya’da ise sanayi Uretimi aylik bazda yiizde 0,7 oraninda gerileyerek alti
aylik diisus seyrini strdirdd.

® VYurticinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar cesitli verileri yayimladi:

e Perakende satislar kasim ayinda yillik bazda yiizde 12,8 artti.

e Kasim ayinda sanayi tiretimi, bir 6nceki aya kiyasla ylizde 1,4 daraldi.

e (SO imalat ihracat iklimi Endeksi kasim ayinda 49,7 seviyesinde acikland.
e insaat maliyetleri kasim ayinda aylik bazda yiizde 1,52 artti.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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Haftalik Durum

15 Ocak 2024

5.01.2024 12.01.2024 Haft.alhlk 2023 Y,I.hr.‘daki 2022 Y{Ilﬂdaki 2021 leillrmdaki 2020 Y{Ilrfdaki
Degigim Degigim Degisim Degigim Degisim
XK050 7.842 8.018 2,2% 39,4% 210,3% 22,5% 90,4%
XU100 7628 7.986 4,7% 45,0% 196,6% 25,8% 291%
USDTRY 29,84 30,10 0,9% 60,9% 39,6% 80,3% 25,0%
DXY 102,44 102,44 0,0% -1,0% 8,2% 6,4% -6,7%
US-10-yil 4,040 3,950 -2,2% 1,8% 156,3% 65,1% -52,2%
TR-10-yil 2818 26,81 -4,9% 170,0% -59,2% 88,5% 57%
TR-2-yll 41,37 40,94 -1,0% 310,6% -56,1% 51,7% 27,0%
CDS (5-yil) 307,00 300,94 -2,0% -40,7% -10,5% 84,8% 10,1%
Ons Altin 2.033,00 2.049,00 0,8% 12,4% -0,3% -3,7% 25,2%
Gram Altin 1.961,00 1.980,00 1,0% 80,5% 40,4% 721% 56,4%
Gram Giimiig 2221 22,40 0,6% 55,7% 44,9% 57,4% 84,6%
Uluslararasi efaﬂ

ABD’de TUFE aylik bazda yiizde 0,3 oraninda artti. ABD'de 2023 yilinin son ayinda enflasyon,
beklentilerin lizerinde bir hizla artarak Fed'in faiz indirme planlarina iliskin piyasa beklentilerini negatif
etkiledi. Aralik ayindaki ABD TUFE, yillik yiizde 3,4 artisla son (i¢ ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Ayrica,
aylik TUFE de yiizde 0,3 artis kaydederek yiizde 0,2 olan beklentinin iizerine ¢ikti.

ABD’de iiretici fiyatlan yiizde 0,1 oraninda diistii. Aralik ayinda ABD'de liretici fiyatlari ligiincii ay (st
tiste diiserek beklenmeyen bir gerileme gésterdi. Nihai talep icin lretici fiyat endeksi yiizde 0,1 azalirken,
beklenti yiizde 0,1 artis yoniindeydi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek iretici fiyat endeksi li¢lincii ay (st lste
degisim gostermedi. Yilllk manset (retici fiyatlari endeksi yiizde 1,0 artis kaydetti.

ABD’de dis ticaret agigi aylik bazda yiizde 2,0 oraninda azaldi. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére,
kasim ayinda dis ticaret agigi yiizde 2,0 azalarak 63,2 milyar dolara diistii. Ekim ayi dis ticaret agidi ise
64,3 milyar dolardan 64,5 milyar dolara revize edildi. Beklenti, dis agigin 64,9 milyar dolar olmasi
yéniindeydi. ithalattaki diisis, dis aciktaki azalmada etkili oldu; bu dénemde ithalat yiizde 1,9 azalarak
316,9 milyar dolara, ihracat ise yiizde 1,9 azalarak 253,7 milyar dolara geriledi. Cin ile olan dis ticaret
acigi 2,4 milyar dolar azalarak 21,5 milyar dolara gerilerken, ABD'nin AB ile ticaret acidi kasim ayinda
15,6 milyar dolara geriledi.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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ABD’de toptan esya stoklari aylik bazda yiizde 0,2 azaldi. ABD Ticaret Bakanligi'nin agikladidi verilere
gére, kasim ayinda toptan esya stoklari bir 6nceki aya kiyasla ylizde 0,2 azalarak 896,2 milyar dolara
geriledi. Bu azalis, Ekim ayindaki yiizde 0,3'liik diisiisle paralel bir seyir izledi. Ayni zamanda, stoklar,
gecen yilin ayni dénemine gére yiizde 3'liik bir diisiis kaydetti. Ulke genelinde, ayni dénemde toptan esya
satislari bir 6nceki aya gére dedisim géstermeyerek 666,6 milyar dolara ulasti.

ABD’de issizlik maasi taleplerinde diisiis yasandi. ABD Calisma Bakanlidi, haftalik issizlik maasi
basvurularina dair verileri agikladi. 6 Ocak ile biten haftada, ilk defa issizlik maasi talep edenlerin sayisi,
Onceki haftaya gére bin kisi azalarak 202 bine diistii. Bu, piyasa beklentilerinin altinda bir rakam olup,
O6ngdrii 209 bin issizlik maasi basvurusu seklindeydi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalamada issizlik
maasi basvurulari, bir énceki haftaya kiyasla 250 kisi azalarak 207 bin 795'e geriledi.

Fed, kasim ayina dair tiiketici kredileri verilerini agikladi. Gegen yilin ayni dénemine gére, tiiketici
kredileri 23,7 milyar dolar artarak 5 trilyon 10 milyar dolara ulasti. Kredi kartlari ve benzeri devir yapan
krediler aylik bazda 19,1 milyar dolar, devir yapmayan krediler ise 4,6 milyar dolar artti. Tiiketici kredileri
kasim ayinda yillik bazda yiizde 5,7 artis gdsterdi; devir yapan kredilerde bu artis yiizde 17,7, devir
yapmayan kredilerde ise ylizde 1,5 oldu.

ABD’de federal hiikiimet biitce agigi 129 milyar dolar oldu. Aralik 2023'e ait ABD Hazine Bakanhdi'nin
biitce dengesi raporuna gére, 2024 mali yilinin ligiincii ayinda federal hiikiimetin biitge agigi 129 milyar
dolar olarak agiklandi. Bu, bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla ylizde 52'lik bir artisi temsil etmektedir.
Onceki yilin aralik ayinda 85 milyar dolarlik bir biitce acigi kaydedilmisti. Piyasa beklentisi ise bu dénemde
65,3 milyar dolarlik bir agik olacadi yéntiindeydi.

Cin Merkez Bankasi politika faizini sabit tuttu. Cin Merkez Bankasi, orta vadeli politika faizini (MLF)
degistirmeyerek, ekonomiyi desteklemek amaciyla bor¢lanma maliyetlerini diisiirecegi beklentilerini
bosa ¢ikardl. Banka, bir yillik politika kredilerinin oranini adustos ayindan bu yana beklenen ilk faiz
indirimi yapilacagina dair beklentilerin aksine faizi yiizde 2,5 seviyesinde tuttu. Cin Merkez Bankasi,
finansal kurumlarin nakit talebini tam olarak karsilamak ve bankacilik sistemi likiditesini makul 6l¢lide
yliksek tutmak amaciyla hareket ettigine isaret etti.

Cin’de TUFE bir énceki yila gére yiizde 0,3 diisiis yasadi. Cin'de tiiketici fiyatlar: ii¢iincii ay (st iiste
gerilerken, iiretici fiyatlari da uzun siireli diisiis trendini siirdiirdii. Cin Ulusal Istatistik Biirosu'nun
verilerine gére, aralik ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE), bir énceki yila gére yiizde 0,3 diisiis kaydetti,
ancak aylik bazda yiizde 0,1 artti. Kasim ayinda TUFE, yillik ve aylik bazda yiizde 0,5 diismiistii.
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Ekonomistler, aralik ayinda tiiketici fiyatlarinin yilhik bazda yiizde 0,4 diisecegini, aylik bazda ise yiizde
0,2 artacagini 6ngérmiistii.

AMB Baskani Lagarde faiz indirimleri ile ilgili agiklamalarda bulundu. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
Baskani Christine Lagarde, Euro Boélgesi'ndeki enflasyonun yiizde 2,0 hedefine ulasildiginda faiz
indirimlerine baslayacaklarini agikladi. Lagarde, France 2 TV'ye verdigi réportajda, faiz indirimleri igin
kesin bir tarih veremese de enflasyon hedefine ulasiimasi ve gelecekteki verilerin bu durumu dogrulamasi
halinde, 2025'e kadar faiz indirimine baslayacaklarini belirtti.

Euro Bdélgesi’nde ekonomik giiven endeksi 96,4 oldu. Avrupa Komisyonu'nun verilerine gére, Euro
Bélgesi'nde aralik ayinda ekonomik giiven endeksi 96,4 seviyesine yiikseldi, bu seviye mayis ayindan bu
yana kaydedilen beri en yliksek seviye oldu. Kasim ayi verisi 93,8'den 94'e revize edildi. Tiiketici Giiveni
ise eksi 15,1'den eksi 15'e revize edildi. Agresif parasal sikilasma, Cin'deki zayif bliylime ve enerji krizi,
Euro Boélgesi ekonomisini olumsuz etkiledi.

Euro Bdlgesi’nde issizlik orani yiizde 6,4 oldu. Eurostat verilerine gére, Euro Bélgesi'nde issizlik orani
kasim ayinda yiizde 6,5 seviyesinden ylizde 6,4 seviyesine geriledi. Ayni dénemde geng issizlik orani ylizde
14,8'den yiizde 14,5'e diistii. Almanya'da issizlik orani yiizde 3,1, Fransa'da ise ylizde 7,2 olarak
kaydedildi. Euro Bélgesi genelinde en yiiksek issizlik oranina sahip iilke olan [spanya'da ise issizlik yiizde
11,9'a geriled.

Almanya’da sanayi iiretiminde gerileme yasandi. Almanya Istatistik Ofisi'nin verilerine gére, kasim
ayinda sanayi liretimi yiizde 0,7 diiserek altinci ay list liste azaldl. Beklenti ise yiizde 0,3 oraninda bir artis
olmasi yéniindeydi. Ulkenin 6nde gelen ekonomik motoru olan imalat sanayi, yiiksek enerji maliyetleri,
yliksek faiz oranlari ve Cin ekonomisindeki yavaslama gibi etkenlerle baski altinda kalmaya devam etti.
Diin agiklanan fabrika siparisleri de beklentilerin altinda gerceklesmisti. Hiikiimet, kiiresel ekonomideki
durgunluk nedeniyle 11 Ekim'de 2023 icin daha énce yiizde 0,4 olarak agiklanan biiyiime beklentisini eksi
ylizde 0,4 oraninda giincellemisti.
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Perakende satislar yillik bazda yiizde 12,8 artti. Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun agikladi§i verilere gére,
2023 yili kasim ayinda perakende satis endeksi, sabit fiyatlarla bir énceki yilin ayni dénemine gére yiizde
12,8 artis gosterdi. Ayni dénemde gida, icecek ve tiitiin satislari yiizde 11,7 artarken, gida disi satislar
(otomotiv yakiti harig) yiizde 17,0 artis kaydetti. Otomotiv yakiti satislari ise yiizde 0,8 azaldi. Sabit
fiyatlarla perakende satis hacmi kasim ayinda bir énceki aya gére ylizde 0,2 artti.

Kasim ayinda sanayi iiretimi, bir 6nceki aya kiyasla yiizde 1,4 daraldi. Yillik bazda ise yiizde 0,2 artis
kaydedildi. Sanayi liretimi, 6nceki ayda da yiizde 0,3'liik bir daralma yasamisti ve kasim ayiyla birlikte
aylik daralma serisi 5. aya ulast.. Bu durum, 2018'den bu yana en uzun ayhk daralma serisi olarak
kaydedildi. Madencilik ve tas ocakgiligi sektérii endeksi yiizde 3,5, imalat sanayi sektérii endeksi yiizde
0,1 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme (iretimi ve dagitimi sektérii endeksi ise yiizde 4,5 oraninda
artis gosterdi.

iSO imalat ihracat iklimi Endeksi kasim ayinda 49,7 seviyesinde aciklandi. Kasim ayinda 49,5 olan
istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, aralikta hafif bir artisla 49,7
seviyesine yiikseldi fakat endeks aralik ayinda da daralma bélgesinde kaldi. Euro Bélgesi'ndeki ekonomik
zayiflik, Almanya, Fransa, italya, Hollanda ve Avusturya'da ekonomik aktivitenin daralmasi endeksin
daralma bélgesinde kalmasinda etkili oldu.

insaat maliyetleri aylik bazda yiizde 1,52 artti. TUIK tarafindan paylasilan insaat maliyet endeksi
verilerine gére, insaat maliyet endeksi, kasim ayinda bir 6nceki aya kiyasla yiizde 1,52 artti ve bir 6nceki
yilin ayni ayina gére ylizde 66,49'luk bir ylikselis kaydetti. Malzeme endeksi bir 6nceki aya gére yliizde
2,06 artis gosterirken, isgilik endeksi yiizde 0,19 yiikseldi. Ayrica, bir dnceki yilin ayni ayina gére malzeme
endeksi yiizde 53,46 artarken, iscilik endeksi yiizde 110,77 oraninda artis gdsterdi.

issizlik yiizde 9,0 oranina yiikseldi. TUIK verilerine gére, kasim ayinda issizlik orani 0,4 puan yiikselerek
ylzde 9,0 seviyesine ulasti. Geng niifusta issizlik orani yiizde 16,5 olarak gergeklesirken, genis tanimli
issizlik orani bir énceki aya gére 1,3 puan artarak yiizde 22,7 seviyesine ¢ikti. Bu durum, issizlik oraninin
Haziran ayindan bu yana ilk kez artis gbsterdigine isaret etti.
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KKM’de diisiisler hizlandi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun son haftalarda aciklanan
verilerine gére, kur korumali Tiirk lirasi mevduat ve katilma hesaplarindaki diisiis hiz kazandi. KKM hesap
degeri 2 trilyon 626,4 milyar TL'den 2 trilyon 576,5 milyar TL'ye geriledi, 50 milyar TL dederinde diistis
son iki ayin en hizl diisiisii oldu. Ekonomi yénetimi, 1 Ocak'tan itibaren TL déniisiimlii kur korumali
mevduat agilmayacadini duyurmustu, bu kararin ardindan ¢ikislarin arttigr gériildii.

Otomotiv iiretimi yillik bazda yiizde 9,0 artti. Otomotiv Sanayii Dernedi'nin (OSD) 2023 raporuna gére,
Tiirkiye'deki otomotiv liretimi bir 6nceki yila kiyasla yiizde 9,0 artarak 1 milyon 468 bin 393 adede ulasti.
Otomobil tiretimi yiizde 18 artisla 952 bin 667 adede ¢ikarken, traktér lretimiyle birlikte toplam (iretim
1 milyon 525 bin 963 adede ulasti. Ticari arag liretimi ylizde 5, hafif ticari arag liretimi ise yiizde 7,0 azaldl.
Adir ticari ara¢ grubunda ise lretim yiizde 16,0 artis gésterdi.

Hazine nakit dengesi verileri agiklandi. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ag¢iklanan aralik ayindaki
nakit ger¢eklesmelerine gére Hazine nakit dengesi 197 milyar lira agik verdi. 2023 yilinin tamaminda ise
nakit dengesi 625,5 milyar lira acik kaydetti. Aralik ayinda faiz disi denge 168,8 milyar lira olarak
gerceklesirken, 2023 genelinde faiz disi agik 71,1 milyar lira oldu.
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Oncil Gostergeler

Tablo 2: Oncii Gostergeler

Gosterge Onceki Veri Referans Noktasi

Yeni REIEDIGETY] 1,1%

imalat PMI Aralik 474 472 50,0

Kapasite kullanim orani (m.d.) Kasim

lthalat - (sermaye mallan) (yillik) Kasim

lthalat - (ara mallan) (yillik) Kasim

lthalat - (tuketim) (yillik) Kasim
)T Kredi buyimesi (haftalik), TL Ocak (1 Hafta)

Tuketici gtiven endeksi Aralik Tl 75,5 100,0
Reel sektor guven endeksi (m.d.

Hizmetler sektoru gtven endeksi (m.d.) Aralik 1123 1109 100,0
Perakende sektori guven endeksi (m.d.

ingaat sektoru giiven endeksi (m.d.)
Otomotiv satiglari (yillik) Aralik 37,7% 39,8%

Konut satiglan - toplam (yillik) -20,6% -8,7%
Konut satiglan - kredili (yillik) -68,5% -58,0%

TUFE 64,77% 61,98%

TUFE Beklentisi (yil sonu) 65,39% 67,23%

Cari Yil Bayume Beklentisi Kasim 4,20% 4.10%
A CTB Perakende satig hacmi (yillik)

LG TR Cari Denge (mir USD)

Yeni  lssizlik Orani (md.) Kasim 9,00% 8,50%
Yeni  Dolarizasyon Ocak (1.Hafta) 0,73 milyar (+) 1.32 milyar (-)
Dusus belirtir
Stabilite belirtir
Bayume belirtir

KT Portfoy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmgtir.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higi kay da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.




