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Yilsonu Enflasyon Beklentileri Artis Gostermektedir.

® Kiresel piyasalar gecen hafta bir taraftan tarife haberlerini takip ederken bir taraftan da makroekonomik veri
gindemine odaklandi. ABD Bagkani Trump, tum Ulkeleri kapsayan celik ve aliminyum ithalatina ylizde 25
gUmruk vergisi getiren kararnameyi imzaladi. Tarifelerin mart ayinda baslamasi beklenmektedir. Ayrica, birgok
Ulkeye yeni gumrik vergileri gindemde. Calismalarin nisan ayina kadar tamamlanmasi beklenmektedir.
ABD'de gectigimiz hafta aciklanan aylik ve yillik ocak ayi enflasyon sirasiyla yizde 0,5 ve yizde 3,0 ile
beklentilerin Uzerinde seyretti. Bir dnceki hafta agiklanan veriler, isglcU piyasasinin glclt kaldigini géstermisti.
Enflasyon verisinin de glclu kalmasi Fed faiz indirim beklentilerinin eylal ayina 6telenmesine neden oldu. Fed
Baskani Powell, enflasyon kontrol altinda degil, faiz indirimi icin acelemiz yok agiklamasinda bulundu.
Ekonomik veri takviminde bu hafta ABD'de FOMC toplanti tutanaklari, insaat baslangiclari, Philadelphia Fed
imalat endeksi, hizmet ve imalat PMI endeksleri, Michigan enflasyon beklentisi takip edilecek. Euro
Bolgesi'nde ise ZEW beklenti endeksi, tiketici gliveni, imalat ve hizmet PMI endeksleri, Almanya Uretici fiyat
endeksi yakindan izlenecek. Japonya’'da dordinci ¢eyrek bilyldme verisi ve sanayi Uretimi aciklanacak.

® Euro Bolgesi'nde GSYH, yilin son ceyreginde yillik bazda yizde 0,9 artis kaydetti. Sanayi Gretimi aralik ayinda
aylik yuzde 1,1 geriledi. AMB Baskani Lagarde, kiresel ticaret riskine dikkat cekti ve enflasyonun bu yil yizde
2 hedefine ulasmasini beklediklerini sdyledi.

® Asya tarafinda, gectigimiz hafta dnemli bir veri aciklanmadi. Yetkililerin aciklamalari takip edildi. Cin Merkez
Bankasl, 2025 yilinda Ulke ekonomisinin istikrarli bir blylme gostermesini bekledigini ifade etti. Artan dis
zorluklar ve i¢ talep sorunlari karsisinda Ulke ekonomisini desteklemek icin para politikasini ayarlama planlarini
acikladi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin para politikasini gida
fiyatlarinin yiksek seyretmeye devam edebilecegi ve insanlarin enflasyon beklentilerini etkileyebilecegi
risklerini gz 6énlinde bulundurarak yurttecegini soyledi.

® Yurt icinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar gesitli verileri yayimladi:

e TCMB Piyasa Katilimcilari Anketinde, 2025 yilsonu enflasyon tahminini ylzde 28,30 seviyesine
yUkseldi. 2025 GSYH blyume beklentisi ylzde 3, bankalararasi déviz piyasasi ABD Dolar kuru
beklentisi 42,88 seviyesinde aciklandi.

e Perakende satiglar aralik ayinda yillik bazda yizde 13,5 artis gdsterdi. Sanayi Uretimi verisindeki yillik
artis ise yuzde 7 aciklandi.
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e Turkiye genelinde ocak ayi konut satislari yillik ylizde 39,7 artigla 112 bin 173 oldu. 2023 ve 2024
yillarinin ocak ayinda konut satislari 100 bin adetin altinda kalmisti. 2025 yilina giclu bir konut satisi
verisi ile bagland.

Haftalik Durum

07.02-25 14.02.25 Haftalik Degisim 2025 lelln.‘ndaki 2024 YU|.I||.1daki 2023 \:|.I||.1daki 2022 \:|.I||.1daki
Degisim Degisim Degisim Degigim
XK050 94986 9292,03 -2,2% -1,1% 23,2% 32,6% 210,3%
XU100 9951,65 9877,59 -0,7% 0,5% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 35,9672 36,2384 0,8% 2,4% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY 108,04 106,793 -1,2% -1,6% 7,1% -2,1% 8,2%
US-10-yil 4,496 4,485 -0,2% -2.1% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil 276 27197 1,3% -2,8% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil 39 39,36 0,9% -3,0% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 250,17 245,21 -2,0% -5,6% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 2860,5 288252 0,8% 9,9% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 33076 3360,13 1,6% 12,6% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiis 36,81 37,4329 1,7% 13,9% 45,3% 57,1% 44,9%

Uluslararasi @H

ABD ABD’de ABD’de TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,5 ve yiizde 3 oraninda artarak
piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. ABD'de Calisma Bakanligi tarafindan ocak ayina iligkin
olarak aciklanan Tiketici Fiyat Endeksine (TUFE) gore; TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 0,5
ve yUzde 3 oraninda artarak piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesti. Ayni ddnemde degisken
enerji ve gida fiyatlarini icermeyen cekirdek TUFE ise aylik ve yillik bazda sirasiyla ylizde 0,4 ve 3,3
oraninda artis kaydetti.

Ocak ayinda ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) aylik yiizde 0,4, yillik yiizde 3,5 artarak beklentileri
asarken, cekirdek UFE aylik yiizde 0,3, yillik yiizde 3,6 oldu. ABD'de Calisma Bakanlig tarafindan
ocak ayina iliskin olarak aciklanan Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verilerine gére; UFE, aylik ve yillik
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bazda sirasiyla ylzde 0,4 ve ylzde 3,5 oraninda artarak beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Cekirdek
Uretici Fiyat Endeksi ise aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,3 ve yiizde 3,6 olarak gerceklesti.

ABD’de tuketici beklentileri, gelecek 12 ayi kapsayan ve gelecek 3 yili kapsayan enflasyon
beklentileri degismeyerek yizde 3,0 seviyesinde sabit kaldi. ABD'de New York Fed tarafindan
ocak ayina iliskin olarak agiklanan Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuclarina gore; gelecek 12 ayi
kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi bir dnceki aya kiyasla degisim gdstermeyerek
yUzde 3 seviyesinde sabit kaldi. Ayni dénemde gelecek 3 yillik streci kapsayan medyan enflasyon
beklentisi de bir dnceki ay kiyasla degisim gdstermeyerek yizde 3 seviyesinde gerceklesti. Ayrica,
gelecek 5 yillik slreci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ise ylzde 0,3 oraninda artis
kaydederek ylzde 3 seviyesine yukseldi.

ABD’de Kiicik isletme iyimserlik Endeksi bir énceki aya kiyasla 2,3 puan diisiisle 102,8
seviyesine geriledi. ABD'de Ulusal Bagimsiz isletmeler Federasyonu (NFIB) tarafindan ocak ayina
iliskin yayimlanan Kiicik isletme lyimserlik Endeksi, beklentilerin altinda kalarak bir énceki aya
kiyasla 2,3 puan duslUsle 102,8 seviyesine geriledi. Endeks, Uc ay sonra ilk kez geriledi. Ayni
donemde, Belirsizlik Endeksi ise iki aylik gerileme doneminden sonra 14 puan artarak 100
seviyesine ulastl.

ABD’de sanayi uretimi aylik bazda yizde 0,5 artti. ABD Merkez Bankasi (Fed) tarafindan ocak
ayina iligkin olarak aciklanan sanayi Uretimi ve kapasite kulanim verilerine gére, sanayi Gretimi aylik
bazda beklentilerin tzerinde yUzde 0,5 oraninda artarken kapasite kullanim orani da beklentilerin
Uzerinde 0,3 puan artarak ylzde 77,8 seviyesine ulasti.

ABD’de perakende satislar aylik bazda 0,9 daraldi. ABD'de Ticaret Bakanlig| tarafindan ocak ayina
iliskin olarak aciklanan perakende satislar verisine gore; Ulke genelinde perakende satislar aylik
bazda yUzde 0,9 oraninda daralma kaydetti. Ayni dénemde otomobil hari¢ satislar ise yluzde 0,4
geriledi. Perakende satislar verisinin ocak ayinda gerileme kaydetmesinde Los Angeles’ta yasanan
yanginlar etkili oldu.

Fed Bagkani Jerome Powell faiz indiriminde aceleci olmayacaklari séylemini yinelerken
Trump'in faiz oranlarinin dustrtlmesi cagrilarinin FED'in faiz kararlarini degistirmesine neden
olmayacagini belirtti. Fed Baskani Jerome Powell, Temsilciler Meclisi'nin Finansal Hizmetler
Komitesi'ne vyaptigl sunumda faiz indiriminde aceleci olmayacaklari soylemini yinelerken
konusmasinda "Fiyatlarin istikrarli oldugu uzun bir genisleme dénemine geri dénmeye calisiyoruz.
Enflasyon hedefine yakin oldugumuzu ama orada olmadigimizi séyleyebilirim. Buglnki enflasyon
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verisi de ayni seyi soyllyor." ifadelerine yer verdi. Powell sunumunda ayrica Baskan Donald Trump'in
faiz oranlarinin dtsurtlmesi yontndeki cagrilarinin merkez bankasinin faiz kararlarini degistirmesine
neden olmayacagini belirtti.

Fed Baskani Powell, para politikasi durugunu ayarlamak icin aceleci davranilmamasi gerektigini
soyledi. Fed Baskani Jerome Powell, makroekonomik gérinime iliskin olarak aciklamalarda
bulundu. Powell, para politikasindaki durusu ayarlamak icin acele edilmemesi gerektigini ve
enflasyonun hedeflenen ylzde 2 seviyesine yaklastigini ancak hala biraz yiksek seviyede devam
ettigini aktardi. Powell, risklere ve belirsizliklere karsi para politikasinin iyi bir konumda oldugunu
ifade etti.

Cleveland Fed Bagkani Hammack, faiz oranlarinin sabit tutulmasinin daha uygun olacagini
vurguladi. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, para politikasina iliskin olarak aciklamalarda
bulundu. Hammack; faiz oranlarinin sabit tutulmasinin daha uygun olacagini vurguladi. Enflasyonda
daha fazla negatif yonlu ilerleme beklerken ve yeni hukimet politikalarinin ekonomik etkilerini analiz
ederken faiz oranlarini “bir stre” sabit tutmanin uygun oldugunu dile getirdi.

MBA Basgkan Yardimcisi Joel Kan, mortgage faiz oranlarindaki sinirli gerilemenin, refinansman
basvurularinda artisa yol actigini ancak satin alma bagvurularinda belirgin bir disus
gorialdaguna ifade etti. ABD'de Mortgage Bankalar Birligi (MBA) tarafindan gectigimiz haftaya
iliskin olarak acikladigi haftalik mortgage basvurulari istatistiklerine gore, konut satin almaya yénelik
basvurular ylzde 2,3 oraninda dusUs gosterirken, yeniden finansman basvurulari ylzde 9,6 oraninda
artis kaydetti. Ayni dénemde 30 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani ise 2,0 baz puanlik
disUsle yuzde 6,9 seviyesine geriledi. MBA Bagkan Yardimcisi Joel Kan, mortgage faiz oranlarindaki
sinirli gerilemenin, refinansman basvurularinda artisa yol actigini ancak satin alma basvurularinda
belirgin bir dusus goraldugund ifade etti.

Aralik ayinda Euro Bolgesi sanayi Gretimi aylik yizde 1,1 yillik yizde 2,0 diserek yillik bazda
beklentilerden daha az gerilerken aylik bazda beklentileri asti. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat)
tarafindan aralik ayina iliskin olarak aciklanan mevsimsellikten arindirilmis sanayi Gretim verisine
gore, Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi aylik bazda yizde 1,1 yillik bazda ise ylzde 2,0 oranlarinda
disus gosterdi. Ayni donemde piyasa beklentileri aylik bazda yizde 0,6 yillik bazda ise yizde 3,1
oranlarinda azalacagi yonundeydi. Euro Bolgesi Ulkeleri incelendiginde, aylik bazda en fazla disUs
Belcika ve Portekiz'de gdzlemlenirken yillik bazda Avusturya ve italya’da gozlemlendi.
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Euro Boélgesi'nde yatirimci gliveni aylik bazda 5 puanlik artigla eksi 12,7 seviyesine ulasarak
piyasa beklentilerini asti. Sentix tarafindan Euro Bélgesi'ne iliskin olarak aciklanan Yatirimci Glven
Endeksi’'ne gore, yatirmei glveni aylik bazda 5 puanlik artisla eksi 12,7 seviyesine yUkseldi.
Boylelikle endeks, piyasa beklentileri olan eksi 16,3 seviyesinin Uzerinde gerceklesirken, temmuz
2024 tarihinden bu yana en yUksek degerine ulasmis oldu. Ayrica yatinmcilarin gelecek 6 aya iliskin
beklentilerini 6lcen Beklentiler Endeksi eksi 5,0 seviyesinden 1,0 seviyesine artis gosterdi.

ECB Yoénetim Kurulu dyesi Vujcic, Fed'in frene basmasina ragmen ECB'nin faiz indirim
patikasina bagli kalacagini ve bu yil G¢ faiz indirimi yapabilecegini belirtti. Avrupa Merkez
Bankasi (AMB) Yonetim Kurulu Gyesi Vujcic verdigi roportajda ABD'de Fed faiz indirimleri konusunda
frene basmis olsa da AMB'nin indirim patikasina bagli kalacagini belirtirken “Avrupa Merkez Bankasi,
ABD'li muadili daha yavas hareket etse bile bu yil faiz oranlarini ¢ kez daha dustrebilir" ifadelerini
kullandi. Ayrica Vujcic konusmasinda piyasanin bu yil 3 faiz indirimini fiyatladigina ve bu fiyatlama
beklentilerinin mantiksiz olmadigina degindi.

Yurt Ici @‘2

TCMB Mevsim etkisinden arindinlmis igsizlik orani aylik bazda 0,1 puan azalarak yizde 8,5
seviyesine geriledi. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aralik ayina iliskin olarak yayimlanan
Isglict Istatistiklerine gore, Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi bir
dnceki aya gore 39 bin kisi azalarak 3 milyon 26 bin kisi seviyesinde gerceklesti. Boylelikle mevsim
etkisinden arindirilmis issizlik orani aylik bazda O,1 puan azalarak ylzde 8,5 seviyesine geriledi. Ayni
dénemde 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta igsizlik orani bir dnceki aya kiyasla 0,5 puan
artarak ylzde 16,3 seviyesinde, zamana bagl eksik istihdam, potansiyel isglicl ve issizlerden
olusan atil isglicl orani ise bir 6énceki aya kiyasla degisim gbstermeyerek yizde 28,2 seviyesinde
gerceklesti.

Sanayi Uretimi aylik ve yillik bazda sirasiyla yuzde 5,0 ve yizde 7,0 oranlarinda artig gosterdi.
TUIK tarafindan aralik ayina iliskin olarak aciklanan Sanayi Uretim Endeksine gore; sanayi tretimi
aylik bazda yuzde 5,0 ve yillik bazda ylzde 7,0 oraninda artis gosterdi. Alt kirilimlar incelendiginde;
yilllk bazda sanayi Uretimi, imalat ve elektrik, gaz, buhar sektérlerinde guclu artis kaydetti. Ayni
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doénemde Uretilen mallarin yillk bazda degisimi incelendiginde ise; yuksek teknoloji ve sermaye
mallarinda giicli bir artis izlendi. Konuya iligkin olarak Ticaret Bakani Omer Bolat, sanayi Gretiminde
son 21 ayin aylik bazda en yUksek artisinin gergeklestigini ifade etti.

ihracat iklim Endeksi 51,2 puan seviyesinde gercekleserek ihracatcilar igin pozitif bir gérinim
ortaya koydu. istanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan ocak ayina iliskin olarak aciklanan Turkiye
imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi’ne gore; ihracat iklim endeksi art arda 13. ayinda da esik deger
olarak kabul edilen 50 seviyesinin Uzerinde 51,2 puan seviyesinde gercekleserek ihracatgilar igin
olumlu bir gériinim sundu. ihracat iklim endeksi aralik ayinda 50,9 puan seviyesinde gerceklesmisti.
Alt kirillimlar incelendiginde, Orta Dogu en yuUksek blyime oranlarinin gerceklestigi bolge olarak
kaydedildi.

Ticaret Satis Hacmi aralik ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 4,7 ve yiizde 8,2 oraninda
artis gosterdi. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aralik ayina iliskin olarak yayimlanan
Ticaret Satis Hacim Endeksi’'ne gore; ticaret satis hacmi aylik ve yillik bazda sirasiyla ylzde 4,7 ve
yizde 8,2 oraninda artis gosterdi. Ayni dénemde perakende satis hacmi yillik bazda yizde 13,5
oraninda artis kaydetti. Aylik artis ise ylzde 0,4 oraninda gerceklesti.

Toplam Ciro Endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 5,1 ve yizde 41,3 oranlarinda artis
kaydetti. TUIK tarafindan aralik ayina iligkin olarak aciklanan Ciro Endekslerine gére; sanayi, insaat,
ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla ylzde 5,1 ve ylzde
41,3 oranlarinda artis gosterdi. Alt kinlimlarin yillik bazda degisimi incelendiginde, sanayi sektori
ciro endeksi ylzde 32,8, insaat ciro endeksi ylzde 49,3, ticaret ciro endeksi ylzde 41,9, hizmet
ciro endeksi ylizde 49,7 oranlarinda artis gosterdi. Alt kinlimlarin  aylk bazda degisimi
incelendiginde; ticaret ciro endeksi ylzde 5,6, sanayi sektorl ciro endeksi ylzde 5,9, insaat ciro
endeksi ylzde 1,4 ve hizmet ciro endeksi ylzde 3,7 oranlarinda artis kaydetti.

insaat Maliyet Endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,7 ve yiizde 34,3 oranlarinda artig
gosterdi. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aralik ayina iliskin olarak yayimlanan insaat
Maliyet Endeksine gére, insaat Maliyet Endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,7 ve yiizde
34,3 oranlarinda artis gosterdi. Alt kinlimlar incelendiginde, malzeme ve isgilik endeksleri aylik
bazda sirasiyla yluzde 0,4 ve ylzde 1,3 oranlarinda artarken yillik bazda da sirasiyla yizde 26,2 ve
yUzde 54,4 oranlarinda artis kaydetti. Ayni ddnemde bina insaati maliyet endeksi aylik ve yillik bazda
siraslyla ylzde 0,7 ve ylzde 34,7 oranlarinda artarken bina disi yapilarin ingsaat maliyet endeksi de
aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde O,8 ve ylzde 33,0 oranlarinda artis gosterdi.
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ihracat birim deger endeksi yillik bazda yiizde 1,0 oraninda artarken ithalat birim deger endeksi
de yillik bazda yizde 0,7 oraninda artis gésterdi.TUIK tarafindan aralik ayina iliskin olarak
aciklanan Dig Ticaret Endekslerine gore; ihracat birim deger endeksi yillik bazda yizde 1,0 oraninda
artarken ithalat birim deger endeksi de yillik bazda yizde O,7 oraninda artis gésterdi. Ayni dénemde
ihracat miktar endeksi yillik bazda yUzde 1,1 oraninda artarken ithalat miktar endeksi de yillik bazda
yuzde 10,2 oraninda artis kaydedildi. Boylelikle ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger
endeksine bélunmesiyle hesaplanan dis ticaret haddi bir énceki yila kiyasla 0,2 puan artarak 85,0
puan seviyesine ulasti.

Aralik ayinda cari islemler hesabi 4 milyar 650 milyon dolar acik verirken, altin ve enerji harig
fazla 2 milyar 466 milyon dolar oldu; finans hesabinda dogrudan yatirimlarda net giris, portfoy
yatinmlarinda net c¢ikis yasanirken rezerv varliklar azaldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan aralik ayina iliskin olarak yayimlanan Odemeler Dengesi Istatistiklerine gére, cari
islemler hesabi 4 milyar 650 milyon dolar tutarinda acik verdi. Ayni dénemde altin ve enerji harig
cari islemler hesabi ise 2 milyar 466 milyon dolar tutarinda fazla verdi. Finans hesabi tarafinda ise
dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler 1 milyar 138 milyon dolar tutarinda gerceklesirken
portfdy yatirimlarindan kaynaklanan net cikislar 1 milyar 479 milyon dolar tutarinda kaydedildi.
Ayrica rezerv varliklar 1 milyar 557 milyon dolar tutarinda azalis gosterdi.

Turkiye Istatistik Kurumunun (TUIK) acikladigi Konut Satis istatistiklerine gore, ocak ayinda
konut satislari yillik bazda yizde 39,7 oraninda artarak yaklasik olarak 112 bin 173 seviyesinde
gerceklesti. Alt kinlimlar incelendiginde, ipotekli satislar yillik bazda yizde 182,8 oraninda artarak
yaklasik olarak 16 bin 726 seviyesinde, diger konut satislan ylUzde 28,3 oraninda artarak 95 bin
447 seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde ilk el konut satis sayisi ise yilllk bazda yuzde 29,8
oraninda artarak yaklasik olarak 32 bin 785 seviyesinde gerceklesti.

TUIK tarafindan aralik ayina iliskin olarak yayimlanan Hizmet Uretim Endeksine gore, hizmet
uretimi aylik bazda yizde 1,2 oraninda yillik bazda ise yizde 1,9 oraninda artis gosterdi. Alt
kinlimlar incelendiginde, aylik bazda bilgi ve iletisim yiuzde 0,3 ulastirma ve depolama yUzde 3,8
konaklama ve yiyecek ylzde 0,3, gayrimenkul ylizde 3,1 oranlarinda artis kaydetti. Mesleki, bilimsel
ve teknik grubu ve idari ve destek ise aylik bazda sirasiyla yUzde 3,8 ve yUzde 1,5 oranlarinda dists
kaydetti.
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7 Subat haftasinda yabanci yatinmcilar tahvillerde 1,5 milyar dolarlik rekor satis yaparken,
hisse senetlerinde 50 milyon dolarlik ¢ikis yasandi ve bu dénemde enflasyon beklentilerin
Gzerinde gerceklesmisti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan (TCMB) 7 subat haftasina
iliskin olarak aciklanan istatistiklere gore, yabanci yatirimei tahvillerde 1,5 milyar dolarlik tarihi satis
gerceklestirdi. Boylelikle veri setinde en yuksek haftalik ¢ikis gézlemlendi. Bir 6nceki haftada Tuarkiye
Istatistik Kurumunun (TUIK) 3 Subat tarihinde acikladigi enflasyon verisi aylik olarak ylizde 5,03 ile
beklentilerin Uzerinde gelmisti. Ayni dénemde hisse senetlerinde ise yabanci yatinmci satigi 50
milyon dolar olarak gerceklesti.

7 Subat haftasinda toplam rezerv varliklari 1 milyar 517 milyon dolar artarak 167 milyar 492
milyon dolara yukselirken, brut doviz varliklari azalirken altin rezervleri artti. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan 7 subat haftasina iligskin olarak acgiklanan Rezerv verilerine gore;
Toplam Rezerv Varliklari haftalik bazda 1 milyar 517 milyon dolar artisla 165 milyar 975 milyon
dolardan 167 milyar 492 milyon dolara ulasti. Alt kirilimlar incelendiginde; brit déviz varliklar 382
milyon dolar azalarak 96 milyar 929 milyon dolar seviyesine gerilerken altin cinsinden rezerv
varliklar 1 milyar 899 milyon dolar artarak 68 milyar 664 milyon dolar seviyesine ulasti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan subat ayina iliskin olarak aciklanan
Piyasa Katiimcilar Anketi Istatistiklerine gére, piyasa katiimcilarinin cari yil sonu ve 12 ay
sonrasi tiketici enflasyonu (TUFE) beklentileri sirasiyla yizde 28,30 ve yizde 25,26
seviyelerinde gerceklesti. Katilimcilarin TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina yénelik 12 ay
sonras! beklentileri yuzde 28,97 seviyesinde gerceklesti. Katiimcilarin cari yil sonu déviz kuru
(Dolar/TL) beklentisi ise 42,89 TL seviyesine gergeklesti. Ayrica, katilimcilarin 2025 yili blyime
beklentisi yizde 3,0 seviyesinde sabit kaldi.

TCMB Baskani Karahan siki para politikasinin enflasyonda kalici diistis saglanana kadar devam
edecegini soyledi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, enflasyonda
kalici dUsus saglanana kadar siki para politikasinin strecegini belirtti. Enflasyonun yil sonunda ylzde
24 seviyesine gerilemesi hedeflenirken, para politikasindaki durusun yurt ici talepte dengelenme
ve enflasyon beklentilerinde dizelme sagladigi ifade edildi. Ayrica Karahan, maliye politikasi ile
artan esgldimun dezenflasyon surecine katki sundugu vurgulandi. Karahan, “Politika faizi enflasyon
gerceklesmeleri ve beklentilere gore belirlenecek. Enflasyonda belirgin bir bozulma olmasi halinde
gerekli adimlar atilacak” dedi.
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Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Turk lirasinin reel efektif doéviz kuru acisindan iyi
performans gosterdigini belirtti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 2025 Dinya
Hikumetler Zirvesi'nde Turk lirasinin reel efektif doviz kuru acisindan iyi performans gdsterdigini
belirtti. Yiksek enflasyon nedeniyle nominal olarak zayiflamanin dogal oldugunu ancak uygulanan
dezenflasyon programlarinin liranin deger kazanmasina katki sagladigini ifade etti. Turkiye'nin cari
aciginin milli gelire oraninin yizde 0,6 seviyesine geriledigini ve rezerv birikiminin son 1,5 yilda 126
milyar dolar arttigini acikladi. Simsek, ekonomide soklara karsi glcli tamponlar olusturuldugunu
vurguladi.

Oncii Gostergeler fq

Gosterge Onceki Veri Referans Noktasi
Yeni Sanayi Uretimi Aralik 7.0% 1,5%

imalat PMI Ocak 48,0 491 50,0

Kapasite kullanim orani (m.d.) Ocak 74.8% 75,6%

ithalat - (sermaye mallar) (yillik) Aralik -6,4% -15,5%

thalat - (ara mallar) (yillik) Aralik 11,6% 3,9%

thalat - (tiketim) (yillik) Aralik 27,0% 15,5%
Yeni Kredi biiyamesi (haftalik), TL $Subat (1.Hafta) 0,7% 1,0%

Tiketici giiven endeksi

Reel sektdr gliven endeksi (m.d.)

Hizmetler sektoru given endeksi (m.d.) Ocak 116,5 1136 100,0
Perakende sektdrli gliven endeksi (m.d.) Ocak 14,5 113,0 100,0
ingaat sektori guven endeksi (m.d.) Ocak 91,7 89,4 100,0
Otomotiv satiglan (yillik) Ocak -13,9% 7.3%

Yeni Konut satiglari - toplam (yillik) Ocak 39,7% 534%

Yeni Konut satiglari - kredili (yillik) Ocak 182,8% 285,3%
TUFE Subat 421% 44 4%

Yeni TUFE Beklentisi (yil sonu) Subat 28,3% 211%

Yeni Cari Yil Biiytime Beklentisi Subat 3.0% 3,1%

Yeni Perakende satig hacmi (yillik) Aralik 13,5% 16,4%

Yeni Cari Denge (mir USD) Aralik 47 2,9

Yeni issizlik Orani (m.d.) Aralik 8,5% 8,6%

Yeni Dolarizasyon Subat (1.Hafta) 3,17 Milyar (+) 1,19 Milyar (-)

Dists belirtir
Stabilite belirtir

Bytme belirtir

Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan givenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmistir.

T A dedildi

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap gildir.
Yatinm danismanligi hizmeti yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uvaun sonuclar dodgurmavabilir.
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