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ABD’de TUFE Beklentilerin Altinda Aciklandi

® ABD’de tiiketici fiyatlari subat ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 2,8 oraninda artarak piyasa
beklentilerinin altinda artis gosterdi. Ayni donemde Uretici fiyatlari da aylk ve yillik bazda sirasiyla ytizde 0,0 ve
ylizde 3,2 oraninda artis kaydederek piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Agiklanan UFE ve TUFE verilerinin piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesmesi fiyat istikrari goriinimine iliskin olarak olumlu bir izlenim olustursa da
Trump’in uygulamayi planladigi yiksek gimriik tarifelerinin enflasyona iliskin olarak uyandirdigi endiseler
gindemde yerini korumakta. Ekonomik veri takviminde bu hafta ABD’de Perakende Satislar, New York Empire
State imalat Endeksi, Atlanta FED Oncii GDPNow, Sanayi Uretimi, Faiz Orani Karari, Philadelphia Fed imalat
Endeksi takip edilecek. Euro Bolgesi’nde ise AMB Basgkani Lagarde’in Konugmasi, ZEW Ekonomik Hissiyat, Tiiketici
Fiyat Endeksi (TUFE) yakindan izlenecek.

® Euro Bélgesi'nde gectigimiz hafta AMB Baskani Lagarde, makroekonomik gériiniime iliskin olarak yaptig
aciklamalarda ABD'deki siyasi ve ekonomik belirsizliklerin yani sira ticaret, savunma ve iklim kaynakli soklarin Euro
Bolgesi'nde enflasyonu artirabilecegini ifade etti. Mart ayina iliskin olarak yayimlanan Sentix yatirimci gliveni ise
ayhk bazda 9,8 puanlik artis ile eksi 2,9 seviyesine yikseldi ve beklentilerden epey altinda agiklandi. S6z konusu
verinin beklentilerden pozitif ayrismasinda Avrupa Birligi ve Almanya tarafindan agiklanan savunma sanayi ve
altyapi icin planlanan milyarlarca dolarlik yatirim paketi etkili oldu.

® Asya tarafinda, Cin’de ekonomiyi canlandirmak ve tiiketimi artirmak amaciyla genis kapsaml bir tesvik paketi
aciklandi. Mevcut tesvik paketi kapsaminda borsada fiyat istikrarinin saglanmasi, turizme yonelik tesvikler ve
istihdam politikalarina ydnelik adimlar yer almakta. Japonya’da ise 2024 yilinin dérdiincii ceyreginde GSYiH yillik
bazda yizde 2,2 oraninda artis gostererek piyasa beklentilerinin oldukga altinda kald:.

® VYurticinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar cesitli verileri yayimlad:
e Ocak ayinda ticaret satis hacmi aylik bazda ylizde 4,1 oraninda azalirken yillik bazda ylizde 5,3 oraninda
artis gosterdi.
e Ocak ayinda sanayi uretimi aylik bazda yizde 2,3 oraninda azalirken yillik bazda ise 1,2 oraninda artis
gosterdi.
e Subat ayinda lilke genelinde konut satislari yillik bazda ylzde 20,1 oraninda artarak 112 bin 818 adet
seviyesine ylikseldi.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
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Haftalik Durum

7.03.2025 14.03.2025 Haftalik Degigim 2025 Y_|.I|r.1daki 2024 \jl-hr.'ldaki 2023 Y_l.llr_1daki 2022 \:'l_llr.1daki

Degisim Degigim Degigim Degisim

XK050 10095 10509 41% 11,8% 23,2% 32,6% 210,3%
Xu100 10507 10841 3,2% 10,3% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 36,48 36,53 0,1% 3,3% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY 103,91 103,77 -0,1% -4.4% 1% -2,1% 8,2%
US-10-yil 43 432 0,5% -5,1% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil 27,44 27,93 1,8% -3,0% 7,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil 38,18 38,07 -0,3% -6,1% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 257.9 259,7 0,7% 0,0% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 2909,44 2985 2,6% 13,8% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 3415,61 3505,92 2,6% 17,5% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiig 38,1 39,81 45% 21,2% 453% 57,1% 44 9%

Uluslararasi @fl

ABD’de subat ayinda UFE aylik bazda degisim gostermezken yillik bazda ise yiizde 3,2 oraninda artis
kaydedildi. ABD’de Calisma Bakanligi tarafindan subat ayina iliskin olarak yayimlanan Uretici Fiyat Endeksi
(UFE) verilerine gore, lilke genelinde iretici fiyatlari genel diizeyi aylik bazda degisim géstermeyerek sabit
kalirken yillik bazda ise piyasa beklentilerinin altinda ylizde 3,2 oraninda artis gosterdi. Ayni donemde
degisken gida ve enerji fiyatlarini icermeyen Cekirdek UFE ise aylik bazda yiizde 0,1 oraninda azalirken
yillik bazda ise piyasa beklentilerinin altinda yiizde 3,4 oraninda artis gosterdi.

ABD’de subat ay1 TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 2,8 oraninda artis gosterdi.
ABD’de Calisma Bakanlig: tarafindan subat ayina iliskin olarak agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksine (TUFE)
gore; TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 2,8 oraninda artarak piyasa beklentilerinin
altinda gergeklesti. Ayni ddnemde degisken enerji ve gida fiyatlarini icermeyen cekirdek TUFE ise aylik ve
yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 3,1 oraninda artis kaydetti. Cekirdek TUFE verisi 2021 yilindan bu
yana en dusuk seviyesinde gergeklesti.
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ABD’de ocak ayinda acik is sayisi aylik bazda 232 bin kisi artarak 7 milyon 740 bin kisi seviyesinde
gergeklesti. ABD Calisma Bakanligl tarafindan ocak ayina iliskin olarak agiklanan JOLTS agik is sayisi
verilerine gore, llke genelinde agik is sayisi aylik bazda 232 bin kisi artarak piyasa beklentilerinin lstlinde
7 milyon 740 bin kisi seviyesinde gercgeklesti. Ayni donemde ise alim sayisi 19 bin kisi artarak 5 milyon 393
bin kisi seviyesinde gergeklesirken istifa ve isten gikarilma dahil isinden ayrilanlarin sayisi da 170 bin kisilik
artigla 5 milyon 252 kisiye ulasti.

Euro Bolgesi'nde sanayi liretimi aylik bazda yiizde 0,8 oraninda artarken yillik bazda ise degisim
gostermedi. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan ocak ayina iliskin olarak aciklanan Sanayi Uretim
verisine gore, Euro Bolgesi’'nde sanayi Uretimi aylik bazda yizde 0,8 orani ile beklentilerin Gzerinde
ylkselirken yillik bazda ise degisim gostermeyerek yatay seyretti. Euro Bolgesi Ulkeleri incelendiginde,
aylik bazda en fazla artis ylizde 3,7 oran ile Portekiz’de olurken en fazla disus ise yluzde 12,9 orani ile
Malta’da gozlemlendi.

Euro Bolgesi’'nde yatinnmci giiveni aylik 9,8 puanlik artis ile eksi 2,9 seviyesine yiikseldi. Sentix tarafindan
Euro Bolgesi’'nde mart ayinailiskin olarak agiklanan Yatirimci Giiven Endeksi’ne goére, yatirimci gliveni aylik
9,8 puanlik artis ile eksi 2,9 seviyesine yikseldi. Boylelikle endeks, piyasa beklentileri olan eksi 8,0
seviyesinin (zerinde gerceklesmis oldu. Sentix tarafindan yapilan agiklamada, Avrupa Birligi ve
Almanya’nin savunma altyapilari igin milyarlarca dolarlik yatirrm planlarini agiklamasinin yatirimcilara
ekonomik durum ve beklentiler icin 6nemli bir iyilesme baslangici oldugu bildirildi

AMB Baskani Lagarde, ABD'deki siyasi ve ekonomik belirsizliklerin yani sira ticaret, savunma ve iklim
kaynakh soklarin Euro Bélgesi'nde enflasyonu artirabilecegini belirtti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
Baskani Lagarde, Frankfurt'ta Goethe Universitesi'nin Parasal ve Finansal istikrar Enstitiisii'niin ECB ve
Gozlemcileri konferansinda agiklamalarda bulundu. Lagarde, ABD’deki siyasi degisim ve ekonomik
belirsizliklerin AMB'’yi zorluklarla karsi karsiya biraktigini belirtirken ticaret, savunma ve iklim konulari
kaynakli soklarinin Avro Bolgesi'nde enflasyonun yilikseltmesine neden olabilecegi uyarisinda bulundu.

Almanya’da sanayi iiretimi aylik bazda yiizde 2,0 artis gosterdi. Almanya’da ocak ayina iliskin olarak
aciklanan Sanayi Uretimi verisine gore; iilke genelinde sanayi iretimi aylik bazda yiizde 2,0 artarak
beklentileri asti ve Uretim tarafina iliskin pozitif sinyaller verdi. Sanayi Gretimi yillik bazda ise ylizde 1,6
oraninda beklentilerin altinda geriledi. Son donemde sanayi sektoriine yonelik olumlu isaretler gorilse de
ABD'nin ticaret tarifeleri tehdidi gibi risk faktorleri devam ediyor.
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Almanya’da subat ayinda TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,4 ve yiizde 2,3 seviyelerinde
gerceklesti. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) tarafindan subat ayina iliskin olarak yayimlanan
Tiiketici Fiyat Endeksine (TUFE) gore; tiiketici enflasyonu piyasa beklentileri dogrultusunda aylk ve yillik
bazda sirasiyla ylizde 0,4 ve yizde 2,3 seviyesinde gergeklesti. Alt kirtlimlar incelendiginde, aylk bazda
gida fiyatlari ylzde 2,4 ve hizmet fiyatlari ylizde 3,8 oraninda yiikseldi. Ayrica Avrupa Birligi (AB) uyumlu
TUFE ise aylk ve yillik bazda yiizde 0,5 ve yiizde 2,6 oranlarinda artis gdsterdi.

ingiltere’de savunma sanayi ihracatini desteklemek amaciyla Birlesik Krallik ihracat Finansmanr’nin
kredi kapasitesinin artirilacagini duyurdu. ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, savunma sanayii
ihracatini gliclendirmek adina diger tlkelere saglayacaklari toplam kredi miktarinin artirilacagini ifade etti.
Reeves, konuya iliskin olarak “Birlesik Krallik ihracat Finansmani’nin (UKEF) kredi verme kapasitesindeki
bu artig, savunma sanayimizi ve tedarik zincirlerimizi giglendiren, istihdam yaratan ve llke genelinde
blylimeyi destekleyen sanayi stratejimizin bir parcasi” sozlerini sarfetti.

Cin hiikiimeti, pazar giinii ekonomiyi canlandirmak ve tiiketimi artirmak amaciyla genis kapsamh bir
tesvik paketi agikladi. Plan kapsaminda borsa piyasasini istikrara kavusturmak igin ¢oklu onlemler
alinacagi ve bireysel yatirimcilara uygun daha fazla tahvil Grinlinin gelistirilecegi belirtildi. Duyurulan
planda ayrica, buz ve kar bolgelerinin kliresel 6lgekte taninan kis turizmi destinasyonlarina donstirilmesi
icin destek saglanacagl, gelen ve i¢ turizmin tesvik edilmesi adina vize politikalarinin genisletilecegi
kaydedildi. Bunun yaninda plan kentsel ve kirsal kesimde yasayan bireylerin gelirlerini artirmak igin
istihdam destek planlarinin ve issizlik sigortasi politikalarinin uygulanmaya devam edilmesi ¢agrisinda
bulunuyor.

Japonya’da 2024 yilinin dérdiincii ¢ceyreginde GSYiH yillik bazda yiizde 2,2 oraninda artis gosterdi.
Japonya’da 2024 yilinin dérdiincii ceyregine yonelik olarak agiklanan verilere gére, Gayrisafi Yurt ici Hasila
(GSYiH) yilin son ceyreginde yillik bazda yiizde 2,2 oraninda artarak daha dnce tahmin edilen yiizde 2,8
seviyesinin altinda gerceklesti. Ayrica hane halki harcamalari aylik bazda yiizde 4,5 oraninda azalirken yillik
bazda ylzde 0,8 oraninda artis gosterdi. Boylelikle hane halki harcamalari aylik ylizde eksi 1,9 ve yillik
yuzde 3,7 beklentilerinin altinda kaldi.
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Yurt Ici @ﬂ

Ocakta cari acik 3,8 milyar dolar olurken, altin ve enerji harig fazla 2,4 milyar dolar, rezerv varlik artisi ise
6,4 milyar dolar olarak kaydedildi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan ocak ayina iliskin
olarak yayimlanan Odemeler Dengesi istatistiklerine gére, cari islemler hesabi 3 milyar 795 milyon dolar
tutarinda acik verdi. Ayni dénemde altin ve enerji harig cari islemler hesabi ise 2 milyar 403 milyon dolar
tutarinda fazla verdi. Finans hesabi tarafinda ise dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler 504 milyon
dolar tutarinda gerceklesirken portfoy yatirimlarindan kaynaklanan net girisler 2 milyar 182 milyon dolar
tutarinda kaydedildi. Ayrica rezerv varliklar 6 milyar 430 milyon dolar tutarinda artis gésterdi.

TCMB'ye gore, kiiresel belirsizlikler biiyiimeyi etkilerken, Tiirkiye’nin dis talebi yavas toparlaniyor ve
merkez bankalari temkinli politikalar izliyor. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’’nin (TCMB) Para
Politikasi Kurulu toplanti 6zetine gore; kiiresel ticaretteki belirsizliklerin blylimeyi olumsuz etkiledigi,
Tlrkiye’nin dis talebinin ise beklenenden daha yavas toparlanacagi 6ngorildi. Hizmet sektoriindeki olumlu
seyrin devam ettigi, imalat sanayinde ise zayif gorinimiin sirdigu aktarildi. TCMB’nin brit doviz
rezervlerinin 97,8 milyar dolara, altin rezervlerinin ise 72,1 milyar dolara ylikseldigi belirtildi. Kiiresel faiz
indirim strecleri devam ederken, merkez bankalarinin temkinli politikalar izledigi degerlendirildi.

Subat ayinda iilke genelinde konut satiglari yillik bazda yiizde 20,1 oraninda artarak 112 bin 818 adet
seviyesine yiikseldi. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan subat ayina iliskin olarak agiklanan Konut
Satis Istatistiklerine gére, lilke genelinde konut satislari yillik bazda yiizde 20,1 oraninda artarak 112 bin 818
adet seviyesinde gerceklesti. Alt kirllimlar incelendiginde, ipotekli konut satislari yillik bazda ylizde 90,1
oraninda artarak 16 in 778 adet seviyesinde gergeklesti. Ayni dénemde ilk el konut satislari yilhk bazda
yuzde 18,2 oraninda artarak 33 bin 784 adet seviyesinde, ikinci el konut satiglari ise yillik bazda yuzde 21,0
oraninda artis gostererek 79 bin 34 adet seviyesinde gergeklesti. Ayrica yabancilara yapilan toplam konut
satisi ise yillik bazda yizde 21,1 oraninda azalarak bin 457 seviyesinde kaydedildi.

Ocak ayinda hizmet uiretimi aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 2,5 ve yiizde 6,0 oranlarinda artis gésterdi.
Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan ocak ayina iliskin olarak yayimlanan Hizmet Uretim Endeksine
gore; hizmet Uretimi, aylik bazda ylzde 2,5 ve yillik bazda ylizde 6,0 oraninda yikseldi. Alt kirihimlarin yilhk
bazdaki degisimi incelendiginde, endeksin yiikselisine en biyik katkiyr ylizde 9,9 ile bilgi ve iletisim
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hizmetleri, ylizde 9,6 ile konaklama ve yiyecek hizmetleri ve ylzde 8,9 ile gayrimenkul hizmetleri yapmis
oldu. Aylik bazda ise mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde ylizde 12,4, bilgi ve iletisim hizmetlerinde ylizde
6,4 oraninda Uretim artisi gbzlemlendi.

Ocak ayinda toplanan toplam inek siitii miktari yillik bazda yiizde 2,3 oraninda artarak yaklasik 941 bin
377 ton seviyesinde kaydedildi. TUIK tarafindan ocak ayina iliskin olarak agiklanan Siit ve Sit Uriinleri
Uretimi istatistiklerine gére, ticari siit isletmeleri tarafindan toplanan inek siitii miktari yillik bazda yiizde
2,3 oraninda artarak yaklasik 941 bin 377 ton seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde igme st Gretimi
miktari ylizde 2,0 oraninda azalarak yaklasik olarak 150 bin 681 ton seviyesine geriledi. Ayrica, Uretilen
yogurt miktari yillik bazda yiizde 2,7 oraninda artarak yaklasik olarak 105 bin ton seviyesinde gerceklesti.

Ocak ayinda tavuk eti lretim miktan yillik bazda yiizde 14,9 oraninda artarak yaklasik 233 bin ton
seviyesinde gergeklesti. TUIK tarafindan ocak ayina iliskin olarak aciklanan Kiimes Hayvanciligi Uretimi
istatistiklerine gore, tavuk eti tGretimi miktari yillik bazda ylizde 14,9 oraninda artarak yaklasik olarak 233
bin 223 ton seviyesinde gergeklesti. Ayni dénemde kesilen tavuk miktari ylizde11,8 oraninda artarak
yaklasik olarak 123 milyon 747 bin adet seviyesine ylkseldi. Ayrica, Uretilen tavuk yumurtasi miktari yillik
bazda ylzde 10,1 oraninda azalarak yaklasik olarak 1 milyar 652 milyon adet seviyesine ulasti.

Ocak ayinda toplam ciro endeksi aylik bazda ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,6 ve yiizde 35,4 artis gosterdi.
Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan ocak ayina iliskin olarak agiklanan Ciro Endekslerine gére; sanayi,
insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi aylik bazda ylizde 1,6 oraninda ve yillik bazda
yuzde 35,4 oraninda artis gosterdi. Alt kirllimlarin yillik bazda degisimi incelendiginde, sanayi sektori ciro
endeksi ylzde 25,6, insaat ciro endeksi ylizde 54,2, ticaret ciro endeksi ylizde 35,9 ve hizmet ciro endeksi
yuzde 47,6 oranlarinda artis kaydetti. Alt kirlhmlarin aylk bazda degisimi incelendiginde ise; ticaret ciro
endeksi ylizde 0,6, insaat ciro endeksi ylzde 10,2 ve hizmet ciro endeksi ylzde 5,0 oranlarinda artis
gosterirken sanayi sektori ciro endeksi ylzde 0,3 oraninda dislis kaydetti.

Ocak ayinda ticaret satis hacmi aylik bazda yiizde 4,1 oraninda azalirken yillik bazda yiizde 5,3 oraninda
artis gosterdi. TUIK tarafindan ocak ayina iliskin olarak yayimlanan Ticaret Satis Hacim Endeksi'ne goére;
ticaret satis hacmi aylik bazda ylizde 4,1 oraninda azalirken yillik bazda yiizde 5,3 oraninda artis gosterdi.
Ayni donemde perakende ticaret satis hacmi aylik ve yillik bazda sirasiyla ylizde 2,0 ve ylizde 12,5 oraninda
artis kaydetti. Alt kirlhmlar incelendiginde, perakende ticaret satis hacminin yillik bazda artisinda bilgisayar,
kitap, iletisim aygitlari, gida disi, gida, icecek ve tiitlin alt gruplarn etkili oldu.
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Ocak ayinda insaat Maaliyet Endeksi aylik yiizde 9,10 oraninda artis gosterdi. TUIK tarafindan ocak ayina
iliskin olarak yayimlanan insaat Maliyet Endeksi’ne gére, insaat Maliyet Endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla
yuzde 9,10 ve ylzde 26,61 oranlarinda artis gosterdi. Alt kirlhmlar incelendiginde, malzeme ve isgilik
endeksleri aylik bazda sirasiyla ylizde 1,96 ve ylizde 23,58 oranlarinda artarken yillik bazda da sirasiyla ylizde
22,39 ve ylizde 34,37 oranlarinda artis kaydetti. Ayni donemde bina insaati maliyet endeksi aylik ve yillik
bazda sirasiyla ylizde 9,39 ve yiizde 27,09 oranlarinda artarken bina disi yapilarin insaat maliyet endeksi de
aylik ve yillik bazda sirasiyla ylizde 8,13 ve ylzde 25,05 oranlarinda artis gosterdi.

Ocak ayinda sanayi iiretimi aylik bazda yiizde 2,3 oraninda azalirken yillik bazda ise 1,2 oraninda artisg
gosterdi. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan ocak ayina iliskin olarak aciklana Sanayi Uretim
Endeksine gore, sanayi Uretimi aylik bazda ylzde 2,3 oraninda azalirken yillik bazda ise ylzde 1,2 oraninda
artis gosterdi. Alt kinlimlar incelendiginde; yillik bazda Yiiksek teknoloji, Enerji, Dayanikh tiketim mali ve
Elektrik, gaz, buhar sektoérlerinde gligli artis kaydederken Orta ylksek teknoloji, Dayaniksiz tiiketim mali ve
Madencilik ve tas ocakgiligi ise diislis gosterdi.

Ocak ayinda iicretli ¢alisan sayisi yillik bazda yiizde 2,2 oraninda artis gosterdi. TUIK tarafindan ocak ayina
iliskin olarak yayimlanan Ucretli Calisan istatistiklerine gére, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri
toplaminda Ucretli ¢alisan sayisi yillik bazda yizde 2,2 oraninda artarak 15 milyon 407 bin 625 kisi
seviyesinde gergeklesti. Alt kirlhmlar incelendiginde, sanayi sektoriinde Ucretli ¢alisan sayisi yliizde 1,4
oraninda azalirken, insaat ve ticaret-hizmet sektérlerinde Ucretli calisan sayilari sirasiyla ylizde 6,4 ve ylizde
3,5 oranlarinda artis gosterdi.

Ocak ayinda ingaat iiretimi aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 5,5 ve yiizde 15,5 oranlarinda artis gésterdi.
TUIK tarafindan ocak ayina iliskin olarak yayimlanan insaat Uretim Endeksine gore, insaat lretimi yillik
bazda ylizde 15,5 ve aylik bazda ylizde 5,5 oraninda artis gosterdi. Alt kirtlimlar yillik bazda incelendiginde,
bina insaati sektoriinde ylizde 18,2 oraninda, bina disi yapilarin insaati sektoriinde ylizde 12,3 oraninda ve
Ozel ingaat faaliyetleri sektoériinde yiizde 8,5 oraninda yiikselis kaydedildi.

Subat ayinda ihracat iklim endeksi 51,1 ile esik degerin iizerinde gergeklesti. istanbul Sanayi Odasi (iSO)
tarafindan subat ayina iliskin olarak agiklanan Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi’ne gore; ihracat
iklim endeksi art arda 14. ayinda da esik deger olarak kabul edilen 50 seviyesinin lzerinde 51,1 puan
seviyesinde gercekleserek ihragcilar icin olumlu bir gériiniim sundu. ihracat iklim endeksi ocak ayinda 51,2

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.
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puan seviyesinde gerceklesmisti. Alt kirlhmlar incelendiginde, Tirk imalatcilarinin ana ihracat pazarlarinin
¢ogunlugunda ekonomik aktivite artis gosterdigi gozlemlendi.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, cari agiktaki diigiisle dis finansman ihtiyacinin azaldigini ve ekonominin
daha direngli hale geldigini belirtti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabi
Uzerinden ocak ayr 6demeler dengesi verilerine iliskin agiklamalarda bulundu. Simsek, brit dis finansman
ihtiyacinin milli gelire oraninin cari agiktaki distisiin de etkisiyle son 2 yilda 5,4 puan iyileserek yiizde 18,6
ile uzun donem ortalamasinin altina geriledigine dikkat ¢cekerek "Boylece dis dengeye iliskin kirilganliklari
onemli 6lglide bertaraf ederek ekonomimizi daha direngli ve glicli hale getirdik. Strdirilebilir cari denge
ve uzun vadeli kaynak ile dis finansman ihtiyacini azaltmaya ve finansmanin kalitesini iyilestirmeye devam
edecegiz." ifadelerinde bulundu.

Tirkiye Sigorta Birligi Baskani Giilen, sigorta sektoériiniin biilyiimeye devam ettigini ve 2025'te de giiglii
biiyiime beklediklerini vurguladi. Tiirkiye Sigorta Birligi Baskani Ugur Gilen, Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB)
Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen basin mensuplariyla iftar programinda sigorta sektoriine iliskin
onemli degerlendirmelerde bulundu. Giilen konusmasinda, "Aktif blyukligi 2,2 trilyon TL'yi asan
sektorimiliz 6zsermaye yapisini da guglendirmeye devam ederek finansal dayanikhligini artiriyor."
ifadelerine yer verdi. Ayrica 2024 yilinda sigorta sektoriniin glicli bir blylime kaydederken 2025 yilinda da
blylimenin siirmesini beklediklerini sigorta sektoriinde ytizde 35 ila 40 oraninda bir bliylime dngordiklerini
belirtti.

Elektrikli ara¢ alimi igin kredi vade sinirlarini ara¢ degerine gére 24, 36 ve 48 ay olarak diizenledi.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, elektrikli ara¢ alimina iliskin kredi tutarlarinda
diizenlemelerde bulundu. Dizenlemeyle birlikte nihai fatura degeri 5 milyon liraya kadar olan araglarda
kredi vadesi 36 ay olurken nihai fatura degeri 2 milyon 500 bin liranin altinda olan tasit alimlarinda vade 48
ay olarak diizenlendi. Nihai fatura degeri 5 milyon liranin Gizerinde olup 6 milyon 500 bin lirayi agsmayan tasit
alimlariigin ise kredi vadesi 24 ay olarak belirlendi.
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Oncil Gostergeler

Gosterge Onceki Veri Referans Noktasi
Yeni Sanayi tretimi Ocak 1,2% 7.0%

imalat PMI Subat 483 480 50,0

Kapasite kullanim orani (m.d ) Subat 74.9% 74 8%

lthalat - (sermaye mallan) (yilik) Ocak 1,71% -6,4%

ithalat - (ara mallars) (yillik) Ocak 9,2% 11,6%

lthalat - (tiiketim) (yilik) Ocak 20,6% 270%
Yeni Kredi buyumesi (haftalik), TL Mart (1.Hafta) 1,0% 1,0%

Tiketici given endeksi Subat 821 81.0 100,0

Reel sekior given endeksi (m.d.) Subat

Hizmetler sektort given endeksi (m.d.) Subat
Perakende sektori given endeksi (m.d.) Subat 116,3 1145 1000

ingaat sekiora guven endeksi (m.d.) Subat
Otomotv sabslari (yilik) Subat
Yeni Konut satglari - toplam (yillik) Subat 20,1% 39.7%
Yeni Konut satiglan - kredili (yillk) Subat 90,1% 182.8%
TUFE Subat 39,1% 42 1%
TUFE Beklentsi (yil sonu)
Cari Yil Buyume Beklentisi Mart 3.1% 3,0%
Yeni Perakende satis hacmi (yillik) Ocak 12,5% 13,5%
Yeni Can Denge (mir USD) 38 AT
Isizlik Orani (m.d.) Aralik 8.5% 8,6%
Yeni Dolarizasyon Mart (1.Hafta) 249 Milyar (+) 1,35 Milyar (-)
- iy bt
Stabilite belirir
Bayume belirtir
Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.
Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis ligi kay da degildir.

Yatirim danismanligi hizmeti yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumlar ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uyqun sonuclar dogurmayabilir.
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