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Trump, Yeni Giimriik Tarifelerini Duyurdu

® ABD’de Baskan Trump Kurtulus Giinii Konusmasinda kiiresel diizeyde yeni giimriik tarifesini ilan etti. ilan edilen
tarife paketine gore; tiim ulkeler igin baz tarife orani yiizde 10 olarak belirlenirken tlkeler bazinda uygulanacak
karsilikli tarife oranlari ise ABD ile ticaret agigl dogrultusunda degiskenlik gosterdi. Karsilikh tarifelerde Cin ve
Vietnam siraslyla ylizde 34 ve ylizde 46 oranlariyla en yiiksek glimriik vergisine tabi tutulan tlkeler olurken Tiirkiye
icin ise bu oran ylzde 10 diizeyinde tespit edildi. Trump’in yeni tarife ilaninin ardindan Fed Bagkani Powell,
makroekonomik goriinime iliskin olarak yaptigi aciklamalarda tariflerin ABD ekonomisi icin daha ylksek
enflasyon ve daha distk buylime anlamina gelebilecegini ifade etti. S6z konusu tarifelere piyasalar ise asagi yonli
sert tepki gosterdi. Bu sabah itibariyla Asya piyasalarinda sert saticili seyir devam etmekte. Ekonomik veri
takviminde bu hafta ABD’de Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari, Tlketici Fiyat Endeksi
(TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) takip edilecek. Euro Bélgesi’nde ise Sentix Yatirimci Giiveni ve AMB Baskani
Lagarde’in Konusmasi piyasalarin odaginda yer alacak.

® Euro Bélgesi’'nde ABD Baskani Trump’in ilan ettigi tarife paketine iliskin olarak ilk misilleme sinyali geldi. Euro
Bolgesi’'nden ithal edilen Urlinlere uygulanacak yizde 20 oranindaki giimrik vergisine misilleme yapilacagi
duyuruldu. Gelismelerin ardindan Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen yaptigl agiklamalarda ilan
edilen tarifelerin diinya ekonomisine darbe vuracagini ve miizakerelerin basarisiz olmasi ihtimaline karsin ek
onlemler almaya hazirlandiklarini ifade etti.

® Asya tarafinda ise; Cin’den Trump tarafindan ilan edilen tarifelere ilk misilleme geldi. Yapilan misilleme
cercevesinde ABD’den ithal edilen Urilinlere yiizde 34 oraninda ilave vergi uygulanacak. Ayrica resmi haber ajansi
Xinhua tarafindan yapilan duyuruda nadir metallere de ihracat kontrolleri uygulanacagi aktarildi.

® VYurtiginde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar cesitli verileri yayimlad:
e TUFE mart ayinda aylik bazda yiizde 2,46 ve yillik bazda yiizde 38,10 oraninda artarak beklentilerin
altinda kaldu.
e UFE mart ayinda aylik bazda yiizde 1,88 ve yillik bazda yiizde 23,50 oraninda yiikseldi.
e ISO imalat PMI mart ayinda 47,3 seviyesine gerileyerek imalat sektériinde daralmaya isaret etti.
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Haftalik Durum

28.03.2025 4.04.2025 Haftalik Degigim 2025 Y_|.I|r.1daki 2024 \;I-hr.'ldaki 2023 Y_l.llr_1daki 2022 \:'l_llr.1daki

Degisim Degisim Degisim Degisim

XK050 9925 9634 -2,9% 2,5% 23,2% 32,6% 210,3%
XU100 9659 9380 -2,9% -4,6% 31,6% 35,6% 196,6%
USDTRY 37,99 37,99 0,0% 7.4% 20,1% 57,5% 39,6%
DXY 104,01 103,02 -1,0% -5,0% 11% -2,1% 8,.2%
US-10-yil 4,26 4,00 -6,1% -12,7% 18,0% 0,0% 156,3%
TR-10-yil 33,58 32,39 -3,5% 12,5% 1,6% 169,4% -59,2%
TR-2-yil 49,1 46,13 -6,0% 13,7% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 312,79 319,78 2,.2% 234% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 3085 3037 -1,6% 15,8% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 3768 3710 -1,5% 24,3% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiig 1,72 36,35 -12,9% 10,6% 45,3% 57,1% 44,9%

Uluslararasi @‘2

Trump, Kurtulus Giinii Konugmasinda kiiresel diizeyde baz ve ilave giimriik tarifelerini ilan etti. ABD’de
Baskan Donald Trump yeni vergi paketini agikladi. Buna gore, temel tarife orani yizde 10 olarak
belirlenirken Ulkeler bazinda uygulanacak karsilikh tarife oranlari da duyuruldu. Karsilikh tarifelerde Cin ve
Vietnam sirasiyla ylizde 34 ve yiizde 46 oranlariyla en yiiksek glimriik vergisine tabi tutulan tlkeler olurken
Tirkiye icin ise bu oran ylizde 10 diizeyinde tespit edildi. Kurtulus Glinl konusmasi sirasinda Trump,
yaptigl aciklamalarda karsilikh tarifelerin ABD'de tiiketicilere daha gli¢lii rekabet ve daha disuk fiyatlar

sunacagini ifade etti.

Fed Baskani Jerome Powell, ekonomik goriiniimle iligkili olarak agiklamalarda bulundu. Powell,
tarifelerin ekonomiye etkisinin beklenenden daha buyiik olacagini vurgulayarak "Daha yiiksek enflasyon
ve daha dislik bliyime olacak. Ne olacagini bekleyip gormemiz gerekiyor" dedi. Powell, son gelismeler
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Isiginda para politikasi hakkindaki gériislerini ise "Sularin durulmasini izlemek igin iyi bir zaman. Oniimiizii
gordikten sonra dogru politika adimlarini atacagiz" seklinde 6zetledi.

ABD’de ozel sektor istihdami mart ayinda 155 bin kisi artti. ABD’de ADP tarafindan mart ayina iliskin
olarak aciklanan Ozel Sektér istihdami verisine gére; 6zel sektérde istihdam edilen kisi sayisi bir dnceki aya
kiyasla 155 bin kisi artis gostererek piyasa beklentisi olan 120 bin kisilik artisin Gzerinde gergeklesti. S6z
konusu verinin agiklanmasi ile birlikte subat ayi verisi de 77 bin kisilik istihdam artisindan 84 bin kisilik
istihdam artisina yukari yonli revize edildi. Boylelikle ABD’de resesyon endiselerinin arttigi bir donemde
oncu istihdam gostergeleri pozitif bir tabloya isaret etmis oldu.

ABD’de igsizlik bagvurulari mart ayinin son haftasinda 219 bin kisiyle beklentilerin altinda agiklandi. ABD
Galisma Bakanhgi tarafindan mart ayinin son haftasina iliskin olarak agiklanan igsizlik maasi basvurularina
gore; issizlik maasl basvurusunda bulunan kisilerin sayisi piyasa beklentilerinin altinda 219 bin kisi
seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde Siiregelen issizlik maasi basvuru sayisi ise 56 bin kisi kadar artarak
1 milyon 903 bin kisi seviyesine yukseldi. Bir dnceki haftanin issizlik maasi bagvurulari verisi ise 224 bin
kisiden 225 bin kisi seviyesine dogru yukari yonla revize edildi.

ABD’de tarim digi istihdam mart ayinda 228 bin kisi artarken igsizlik orani ise yiizde 4,2 seviyesinde
gergeklesti. ABD’de mart ayina iliskin olarak aciklanan Tarim Disi istihdam verilerine gére, iilke genelinde
tarim disi istihdam beklentilerin tGzerinde 228 bin kisi artti. Ayni dénemde issizlik orani da beklentilerin
lzerinde ylzde 4,2 seviyesinde kaydedildi. Enflasyon acisindan kritik dnem tasiyan saatlik kazanclar ise
piyasa beklentilerine paralel olarak aylik bazda ylizde 0,3 oraninda artis gosterdi.

Euro Bolgesi‘nde UFE subat ayinda aylik bazda yiizde 0,2 ve yillik bazda yiizde 3,0 oraninda artti. Avrupa
istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan subat ayina yénelik olarak agiklanan Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
verilerine gore, Euro Bolgesi'nde Uretici enflasyonu aylik bazda yizde 0,2 ve yillik bazda ylizde 3,0
seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde Avrupa Birligi'nde (AB) UFE aylik bazda yiizde 0,3 oraninda ve yillik
bazda ylzde 3,1 oraninda artis gosterdi. AB lkeleri arasinda en yiksek artislar Estonya, Romanya ve
Bulgaristan’da sirasiyla ylzde 9,5, ylizde 4,8 ve ylzde 2,5 olarak kaydedildi.

AB, Trump’in vergilerine karsi misilleme sinyali verdi. Avrupa Birligi (AB), ABD Baskani Trump’in AB’den
ithal edilen Urinlere uygulayacagi ylizde 20 oranindaki glimrik vergisine misilleme yapacagini duyurdu.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis g1 kap da degildir.
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Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, konuya iliskin olarak Trump’in duyurusunun diinya
ekonomisine darbe vurdugunu ve miizakerelerin basarisiz olmasi ihtimaline karsin ek énlemler almaya
hazirlandiklarini ifade etti. Von der Leyen daha 6nce misilleme olarak Amerikan teknoloji sirketlerinin AB
tarafindan hedef alinabilecegini aktarmisti.tar

Fitch, Cin’in kredi notunu A+’dan A’ya diisiiriirken goriiniimiinii ise duragan olarak kaydetti. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Cin’in Uzun Vadeli Yabanci Para ihraggi Temerriit Notunu
(IDR) A arti seviyesinden A seviyesine duslirlirken gorinimi de duragan olarak kaydetti. Not
disirilmesine gerekge olarak Cin’deki kamu borcunun hizh bir sekilde artis géstermesi ve ABD Bagkani
Trump’in duyurdugu giimriik tarifelerinin olumsuz etkileri gdsterildi. Ote yandan Fitch, Cin ekonomisinin
2025 yilinda yizde 4,4 oraninda biyimesini bekliyor.

Cin’de ABD tarifelerine karsi misilleme yapilacagi duyuruldu. Cin resmi haber ajansi Xinhua tarafindan
yapilan agiklamaya gore, ABD Baskani Trump’in karsilikli tarifeler kapsaminda Cin’e yilizde 34 oraninda
tarife getirmesi sonrasinda Cin de ABD mallarina ayni oranda tarife uygulayacak. Yapilan agiklamaya gore
ek tarife yaninda 11 ABD sirketi “glivenilmez sirketler listesine” eklenirken nadir metallere de ihracat
kontrolleri uygulanacak. Ayrica Cin ydnetimi Diinya Ticaret Orgiitii nezdinde ABD’nin tarifelerine karsi
dava actl.

Diinya genelinde gida fiyatlari mart ayinda yiizde 6,9 oraninda yiikselirken Tiirkiye’de ise yiizde 37,12
oraninda artti. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii tarafindan derlenen, tahillar, yagl tohumlar, siit
arlnleri, et ve seker fiyatlarindaki aylik degisimleri izleyen diinya gida fiyatlari endeksi mart ayinda gegen
yilin ayni ayina gore ylizde 6,9 oraninda artarak 127,1 seviyesine yukseldi. Ayni dénemde Turkiye’'de ise
gida fiyatlari ylizde 37,12 oraninda artis gosterirken Tirkiye ile dliinya arasindaki enflasyon makasi yaklasik
30 puan olarak gergeklesti. Endeksin alt kirlhmlarina baktigimizda ise diinya tahil ve seker fiyatlarinda
sinirli dists dikkati cekerken, bitkisel yag ve et fiyatlarinda ise artis gdzlemlendi.

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeler, Kuveyt Tiirk Miisterileri igin Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danis higir k da degildir.
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Yurt Ici @ﬂ

TCMB’nin briit rezervleri mart ayinin son haftasinda 8 milyar dolar gerileyerek en hizh haftalik
kayiplarindan birini gosterdi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan mart ayinin son
haftasina iliskin olarak agiklanan uluslararasi rezervler verisine gore, TCMB briit rezervleri 8 milyar dolar
tutarinda azalarak 163 milyar 100 milyon dolar seviyesine geriledi ve Mayis 2023 tarihinden bu yana haftalik
bazda en hizli dlistisii gésterdi. Ayni ddnemde net rezervler ise 6 milyar 14 milyon dolar azalarak 56 milyar
82 milyon dolar seviyesine geriledi. Boylelikle gectigimiz 2 haftada gergeklesen toplam rezerv kaybi 17

milyar 818 milyon dolar tutarinda oldu.

TUFE mart ayinda aylik bazda yiizde 2,46 ve yillik bazda yiizde 38,10 oraninda artarak beklentilerin altinda
kaldi. Tiirkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK) mart ayina iliskin olarak yayimladig Tiiketici Fiyat Endeksi’ne
(TUFE) gore, TUFE aylik bazda yiizde 2,46 ve yillik bazda yiizde 38,10 oraninda artarak beklentilerin altinda
artis gosterdi. Endeksin ana harcama gruplarina gore aylik bazda yiikselisine en biyilk katkiyi sunan alt
kalem gida ve alkolsiiz igecekler olurken yillik bazda yiikselisine en biyiik katkiyr sunan alt kalemler ise gida
ve alkolsiiz icecekler ve konut sektoérleri oldu. Ayni donemde enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli igkiler
ile titlin Grinleri ve altin haric genel fiyatlardaki degisimi takip eden Cekirdek TUFE gostergesi ise aylik
bazda ylzde 1,46 ve yillik bazda ylizde 37,42 oraninda yukselis kaydetti.

UFE mart ayinda aylik bazda yiizde 1,88 ve yillik bazda yiizde 23,50 oraninda yiikseldi. TUIK tarafindan
mart ayina iliskin olarak yayimlanan Uretici Fiyat Endeksi’ne (Yi-UFE) gére, Yi-UFE aylik bazda yiizde 1,88 ve
yillik bazda yiizde ise 23,50 oraninda artis kaydetti. Alt kirlimlar incelendiginde, Yi-UFE su temini sektériinde
aylik bazda ylizde 2,92, sermaye mallarinda ylizde 2,53 ve dayaniksiz tiketim mallarinda ise ylizde 2,26
oraninda artis kaydetti. Ayni donemde ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri ara mallarinda yiizde 19,78,
dayanikh tiiketim mallarinda yiizde 32,91, dayaniksiz tiiketim mallarinda ylizde 30,89, enerjide ylizde 16,98
ve sermaye mallarinda ylzde 23,14 oranlarinda artis olarak gergeklesti.

ISO imalat PMI mart ayinda 47,3 seviyesine gerileyerek imalat sektoriinde daralmaya isaret etti. istanbul
Sanayi Odasi (iSO) tarafindan mart ayina iliskin olarak yayimlanan imalat Sektérii Satin Alma Yéneticileri
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(PMI) Endeksine gore; manset PMI bir dnceki aya kiyasla 1,0 puan geriledi ve esik deger olarak kabul edilen
50,0 seviyesinin altinda 47,3 seviyesinde gercekleserek imalat sektoriinde daralmaya isaret etti. S6z konusu
donemde imalat sektoriiniin daralmasinda liretim, yeni siparisler, istihdam ve satin alma faaliyetlerinin
yavaslamasi ve stoklardaki diistis egiliminin sona ermesi belirleyici oldu.

Beyaz esya iiretim ve satislari subat ayinda sert diistii. Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD)
tarafindan subat ayina iliskin olarak aciklanan Beyaz Esya sektori verilerine gore; dort ana (irlin grubunda
Uretim yillik bazda ylizde 8 oraninda azalarak 2 milyon 104 bin adet seviyesinde gergeklesirken ig satislar ise
ylzde 25 oraninda azalarak 560 bin 400 adet seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde dort ana (rin
grubunda ihracat yizde 12 oraninda azalarak 1 milyon 314 bin adet seviyesinde gergeklesirken ithalat ise
yuzde 53 oraninda azalarak 19 bin 115 adet seviyesinde gergeklesti.

Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan dis ticaret verileriyle ilgili degerlendirmelerde bulundu.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan dis ticaret verileriyle ilgili
degerlendirmelerde bulundu. S6z konusu verilerde yillik dis ticaret agigI martta bir dnceki yilin ayni ayina
gore 7,3 milyar dolar azalarak 84,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesmisti. Agiklamasinda tarife artislarinin
piyasalarda risk algisini artirarak emtia fiyatlari Gzerinde asagi yonlli baski olusturdugunu ifade ederken
Ulkemizin gorece duslik tarife oraninin bazi sektérlerde mukayeseli avantaj saglayabilecegine degindi.
Ayrica emtia fiyatlarindaki gerileme ve sikilasan yurtici finansal kosullarin ithalati zayiflatmasinin
beklendigini belirtti.

Ticaret Bakani Omer Bolat ABD’nin uygulayacag ilave giimriik vergisi oranlarina yonelik agiklamalarda
bulundu. Ticaret Bakani Omer Bolat ABD’nin uygulayacagi ilave giimriik vergisi oranlarina yénelik
acitklamalarda bulundu. Tirkiye’nin de tim ulkelere uygulanan asgari ylizde 10 vergiye tabi tutulduguna
deginirken, "Bu durumda, Ulkemiz en disik ilave vergi uygulanan ulkeler grubunda yer almaktadir."
ifadelerine yer verdi. Agiklamasinda 2024 yil i¢in ABD lehine 2,4 milyar dolarlik fazla oldugunu belirtirken
s6z konusu vergilerin kaldiriimasi konusunda ABD Ticaret Bakanligi ve Ticaret Temsilcisi ile mizakerelerde
durumu ele almak istediklerini ifade etti.
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Oncil Gostergeler

Gosterge i Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi dretimi Ocak 1,2% 7,0%

imalat PMI

Kapasite kullanim orani (m.d )

ithalat - (sermaye mallan) (yilik)
ithalat - (ara mallars) (yilli)

lthalat - (taketim) (yillik)

Kredi bayumesi (haftalik), TL Mart (3.Hafta) 1,0% 1.1%
Tiketici given endeksi Mart 859 821 100,0
Reel sekior given endeksi (m.d.) Mart 1032 1028 100,0

Hizmetler sektori given endeksi (m.d.) Mart 1144 1142 100,0

Perakende sekiori giiven endeksi (m.d.) Mart

ingaat sekiora guven endeksi (m.d.) Mart

Otomotv sabslari (yilik) Subat :

Konut satiglari - toplam (yillik) Subat 20,1% 39.7%

Konut sabislar - kredili (yillik) Subat 90,1% 182,8%
Yeni TUFE Mart 38,1% 39,1%

TUFE Beklentsi (yil sonu)

Cari Yil Bayame Beklentisi Mart 3.1% 3,0%

Perakende satg hacmi (yillik) Ocak 12.5% 13,5%

Carn Denge (mir USD)
Issizlik Orani (m.d.) Subat
Dolarizasyon Mart (3.Hafta) 5,86 Milyar (+) 0,67 Milyar (+)

Dusus belirtir
Stabilite belirtir
Bayume belirtir

Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.
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