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SENTOREL GUVEN ENDEKSLERI VE ENFLASYON
BEKLENTILERI: ILIMLI IYIMSERLIK

Uciincii ceyrekte iyilesme kaydeden sektérel giiven endeksleri, dérdiincii
ceyrek icin de gdrece olumlu bir gériinim sunmaktadir. Reel sektdr
giiven endeksi, son iki ceyrektir 100 esik degerinin tzerinde seyrederek
ekonomik aktiviteye iliskin beklentilerin desteklendigine isaret etmek-
tedir. imalat sanayi kapasite kullanim orani, iiciincii ceyrekte yiizde 74
seviyesinin altina gerilemesinin ardindan dérdiincii ceyrekte sinirli bir
toparlanma gésterdi. imalat disi sektérlerde ise insaat sektdrii haric,
giiven endekslerinin dérdinci ceyrekte artis kaydettigi gorilmektedir.
Bu cercevede, ikinci ceyrekte yiizde 1,6, lclinci ceyrekte yiizde 1,1 olan
ceyreklik GSYH biyime hizinin, dérdiincii ceyrekte bir miktar yavaslam-
akla birlikte pozitif seyrini korumasini bekliyoruz.

Sektdrel enflasyon beklentilerindeki iyilesme yavas bir tempoda da olsa
devam etmektedir. Hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi 1,3
puanlk gerilemeyle yiizde 50,9 seviyesine diserken, piyasa katilim-
cilannin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi yiizde 23,35 diizeyinde bu-
lunmaktadir. Hanehalki beklentilerindeki iyilesme, piyasa katihimcilarina
kiyasla daha sinirli olsa da, enflasyonun distis egilimini sirdiirecegine
yonelik giivenin artmasini olumlu degerlendiriyoruz. Bu gériinim altin-
da, TL cinsinden sabit getirili varliklar icin reel getiri potansiyelinin ko-
runmaya devam edecegi yoniindeki beklentimizi stirdiiriiyoruz.

Kiiresel tarafta, ABD ekonomisi Ggiinci ceyrekte yilliklandinlmis ba-
zda yilizde 4,3 biyiyerek beklentilerin yaklasik 1 puan lizerinde bir per-
formans sergiledi. Hikiimetin kapanmasina bagli olarak 2025 vyilinin
dordiinci ceyregine iliskin blylime gériiniimi gdrece zayif olsa da, 2026
yilina yonelik biyiime beklentileri glicli kalmaya devam etmektedir.
Gicli bldyldme verisinin yani sira, yapay zeka ve teknoloji sirketlerine
yonelik degerleme tartismalarinin etkisiyle dalgali bir seyir izleyen ABD
hisse senedi piyasalarinda, risk istahinin dénemsel olarak yeniden giic
kazandigl goriilmektedir. Kiymetli madenler ise zayif ABD dolar, Fed’e
yonelik faiz indirim beklentileri, artan jeopolitik gerilimler ve merkez
bankalarinin devam eden altin talebi gibi unsurlarin destegiyle yil sonuna
dogru yikselis egilimini siirdirmektedir.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portfoy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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KURESEL

ABD’de 2025’in iiciincii ceyreginde dncii GSYH bir onceki ceyrege kiyasla yiizde 4,3 or-
aninda biiyiiyerek piyasa beklentilerini asti. Ayni dénemde, kisisel tiiketim harcamalan
ylizde 2,8 oraninda artisla biilylime kaydetti. Ayrica, gida ve enerji harcamalar disinda cekird-
ek PCE fiyat endeksi ise yillik bazda yiizde 2,9 oraninda artis kaydetti.

ABD’de cekirdek PCE enflasyonu iiciincii ceyrekte yiizde 2,8 seviyesine gerileyerek en-
flasyon baslalarinda sinirl biryumusamaya isaret etti. Enflasyonun gerilerken biiylimenin
giicli kalmasi, Fed'in temkinli ve bekle-gor politikasini destekleyen bir gériiniim sundu. Ver-
ilerin ardindan piyasalarda risk istahi sinirli sekilde artis gésterdi.

ABD’de aralik ayinda Conference Board tiiketici giiveni bir onceki aya kiyasla 3,8 puan
diisiis ile 89,1 puan seviyesine geriledi. Ayni dénemde, mevcut durum endeksi aylik bazda
9,5 puan azalarak 116,8 puan seviyesine diisiis gdsterdi. Ayrica, beklentiler endeksi ise bir
onceki aya kiyasla 70,7 puan seviyesinde sabit kaldi.

ABD’de sanayi iiretimi kasim ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 2,5
puan oraninda yiikseldi. Ekim ayindaki diisiisiin ardindan gelen artis, beklentilerin Gizerinde
gerceklesti. Ayni dénemde, imalat sanayi dretimi bir dnceki aya kiyasla degisim gdstermey-
erek sabit birakti. Ayrica, kapasite kullanim orani ise yiizde 76,0 seviyesinde kalarak uzun
dénem ortalamasinin altinda kaldi.

Japonya’da hiikiimet, 2026 mali yili icin 122 trilyon 300 milyar yen ile tarihinin en yiik-
sek biitcesini hazirladi. Ayrica, vergi gelirlerinin yiizde 7,6 artarak 83 trilyon 700 milyar yene
ctkmasini ve yeni tahvil ihracinin biitge icindeki payinin yiizde 24,2 seviyesine gerileyerek
1998 yilindan bu yana en diisiik seviyeye inmesini hedefliyor.

Cin'de Cin Merkez Bankasi (PBoC), kredi ana faiz oranlarini degistirmeyerek bir yillik
ve bes yillik referans kredi faiz orani sirasiyla yiizde 3,0 ve yiizde 3,5 seviyesinde sabit
tuttu. Kararla birlikte PBoC, politika faizlerinde (st liste yedinci toplantida da degisiklige
gitmemis oldu. Faizlerin sabit birakilmasi, zayif ic talep ve emlak sektdriindeki durgunluga
ragmen temkinli para politikasi durusunun korunduguna isaret etti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacihk miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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YURT ici

Aralik ayinda Mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi bir dnceki aya
layasla 0,5 puan artisla 103,7 puan seviyesine yiikseldi. Ayni donemde, mevsimsellikten
arindinlmis reel kesim giiven endeksi aylik bazda degisim gostermeyerek 110,8 puan seviye-
sinde gerceklesti.

imalat sanayi kapasite kullanim orani aralik ayinda aylik bazda yiizde 0,1 puan artarak
yiizde 74,2 seviyesine yiikseldi. Boylece, imalat sanayi haziran ayindan beri en yiiksek
kapasite kullanim oranina ulasildi. Ayni dénemde, mevsimsel etkilerden arindinimis kapa-
site kullanim orani aylik bazda degisim gdstermeyerek ylizde 74,4 seviyesinde sabit kaldi.

Aralik ayinda sektdrel enflasyon beklentileri raporuna gore 12 ay sonrasi enflasyon
beklentisi piyasa katilimcilan icin yiizde 23,35 seviyesinde 6lciildii. Ayni dénemde, Reel
sektdr beklentisi yiizde 34,8 gerilerken, hanehalki beklentisi yiizde 50,90 oraniyla yiiksek
seyrini korudu. Ayrica, Gelecek 12 ayda enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani
yuizde 24,53 seviyesine geriledi.

Aralik ayinda bir onceki aya kiyasla hizmet sektorii giiven endeksi yiizde 0,4 artisla 112,3
seviyesine, perakende ticaret giiven endeksi yiizde 1,1 yiikselisle 115,4 seviyesine cikti.
Ayni donemde, insaat sektorii gliven endeksi ise yiizde 0,5 azalarak 84,5 seviyesine geriledi.
Ayrica, ingaat sektdriinde alinan kayith siparislerin mevcut diizeyi yiizde 1,9 oraninda artark-
en gelecek ii¢ aylik donemde toplan calisan sayisi beklentisi yiizde 2,5 oraninda azaldi.

2024 yih icin ayhik ortalama is giicii maliyeti 45 bin 777 lira olarak hesaplandi. En yiik-
sek is glicli maliyeti finans ve sigorta faaliyetlerinde 119 bin 868 lira ile en yiiksek maliyet
olurken, bilgi ve iletisim 94 bin 96 lira ve egitim alaninda 67 bin 397 lira ile izledi. En diisiik
is glicli maliyeti ise 26 bin 47 lira ile ingaat sektdrd yer aldi. Alt kirlhmlar incelendiginde, briit
kazancin payi yiizde 85,7 ve sosyal glivenlik 6demelerinin payi yiizde 13,9 oldu.

2026 yilinda asgari iicret bir onceki yila kiyasla yiizde 27,0 oraninda artarak net 28.075
TL olarak belirlendi ve 1 Ocak tarihinden itibaren gecerli olacak. isverenlere saglanan as-
gari Ucret destegi de artirilarak uygulamaya devam edilecek. Sendikalar ise belirlenen tutarin
enflasyon ve yasam maliyeti karsisinda yeterliligini tartismaya acti.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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HAFTALIK DURUM

2025 Yilindaki 2024 Yilindaki 2023 Yilindaki

2022 Yilindaki

19.12.2025 26.12.2025 Haftalik Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim
12.380 12.423 0,3% 32,2% 23,2% 32,6% 210,3%
11342 1.294 -0,4% 14,9% 31,6% 35,6% 196,6%

42,7 42,8 0,2% 21,1% 20,1% 57,5% 39,6%
98,6 98,0 -0,6% -9,7% 71% 2,1% 8,2%
4,2 4, -0,4% -9,7% 18,0% 0,0% 156,3%
28,2 27,7 1,7% -3,6% 7,6% 169,4% -59,2%
34,8 34,5 -0,9% 14,9% 2,2% 298,0% -56,1%
208,6 205,8 1,3% -20,7% -6,6% -45,2% -10,5%

4.338,6 4.532,6 4,5% 72,8% 27,2% 13,1% -0,3%

5.967,1 6.245,7 4,7% 109,3% 52,1% 78,9% 40,4%
92,4 109,2 18,2% 232,3% 45,3% 57,1% 44,9%

*XK050: BiST Katilim 50 Endeksi

*XU100: Bist 100 Endeksi

*pXY: Dolar Endeksi

*US-10-yil: ABD 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-10-yil: TR 10 Yulik Tahvil Getirisi
*TR-2-yil: TR 2 Ynlik Tahvil Getirisi

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece

burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ONCU GOSTERGELER

Onceki Veri CLEELE

Noktasi

Gosterge

Sanayi iiretimi Ekim 2,2% 2,9%
imalat PMI Kasim 48,0 46,5 50
Kapasite kullanim orani (m.d.) Aralik 74,2% 74,1%
Ithalat - (sermaye mallari) Ekim 16,0% 14,9%
(yallik)
ithalat - (ara mallar) (yillik) Ekim 68,3% 69,1%
ithalat - (tiiketim) (yilhik) Ekim 15,5% 15,5%
. e . Aralik (4.Haf-
Kredi biiyiimesi (haftalik), TL ta) 0,5% 1,2%
Tiiketici giiven endeksi Aralik 83.5 85,0 100
Reel sektor giiven endeksi (m.d.) Aralik 103,7 103,2 100
Hizmetler sek(t;r: fuven endeksi Aralik 12,3 mgs 100
e Perakende sektorii giiven
endeksi (m.d.) Aralik 15,4 14,2 100
ingaat sektérii giiven endeksi (m.d.) Aralik 84,5 84,9 100
Otomotiv satiglan (yillik) Kasim 9,8% 19,9%
Konut satislari - toplam (yillik) Kasim -7,8% -0,5%
Konut satiglar - kredili (yillik) Kasim -1,4% 1,5%
TUFE Kasim 31,1% 32,9%
TUFE Beklentisi (yil sonu) Arahk 31,2% 32,2%
Cari Yil Bilyiime Beklentisi Arahik 3,5% 3,4%
Perakende satis hacmi (yillik) Ekim 7,4% 14,3%
Cari Denge (mlr USD) Ekim 0,5 1,1
issizlik Orani (m.d.) Ekim 8,5% 8,6%
- . Aralik . .
Dolarizasyon (4.Hafta) 0,5 Milyar (+) | 0,6 Milyar (+)
Diisiis Belirtir Stabilite Belirtir Biiyiime Belirtir

veri alinarak

Kuveyt Tiirk Portféy giivenilir

EKONOMI TAKVIMI

Ulke Aciklanacak Veri

30.12.2025 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi
30.12.2025 Tiirkiye issizlik Oran
30.12.2025 ABD Konut Fiyat Endeksi
30.12.2025 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan
31.12.2025 Cin imalat PMI
31.12.2025 Tiirkiye Dis Ticaret Acigi
02.01.2026 Tiirkiye iSO imalat PMI
02.01.2026 Almanya imalat PMI
02.01.2026 ABD imalat PMI

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fon 6nerilerimizi yatinmcilanmizin baz para birimlerine gére yapiyoruz. Baz para birimi yatinm-
cilanin birikimlerini takip ettikleri para birimidir. USD’yi baz para birimi olarak takip eden bir
yatinmci, yatinmlarinin TL cinsinden artmasini degil, ABD dolar cinsinden biiylimesini ister.
Yatinnmlarina TL bazli bakan bir yatirnmci ise, TL bazli olarak birikimlerinin yiikselmesini hedefler.

Asagida baz para birimlerine gére Genel Yatinmci Tavsiyelerimiz yer almaktadir.

Baz Para Birimi USD Olanlar icin
Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 1. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi USD Olanlar icin)

KUT KT)
KUT % 7,5
% 7,5

KT

KSR
% 10

KLU KSR
% 40 % 20

KDL
% 35 % 12,5

% 62,5

Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar icin

Genel Yatirim Tavsiyelerimiz
Sekil 2. Fon Dagilim Onerileri (Baz Para Birimi Tiirk Lirasi Olanlar igin)

Kpc KUT — KSR
%5 %5 %15 % 10
- KUT KLU
% 10 % 35
% 27,5 ° °
KLU
KUT °/o 57,5
% 7,5
KLU KPC
% 90 % 45

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuru-
luslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Fonlara iliskin Bilgiler:

KLU Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu

KUT Fonu: Kuveyt Tirk Portféy Kiymetli Madenler Katilim Fonu
KPC Fonu: Kuveyt Tirk Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

KDL Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (D6viz) Fonu
KSR* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Surdirilebilirlik Katilim Fonu

KT)* Fonu: Kuveyt Tiirk Portféy Teknoloji Katilim Fonu

KNJ* Fonu: Kuveyt Tiirk Portfoy Enerji Katilim Fonu

* Bu fonlarda %80’e kadar yabanci hisse tasinabilmektedir.

Risk Seviyelerine iliskin Aciklamalar:

Gorece Diisiik Risk: Anaparadan kayip yasamayi pek istemeyen, yatirim Griinleri ile
ilgili bilgi ve tecriibesi diisiik olan yatirirmcilar ifade eder.

Orta Risk: Anaparadan bir miktar kayip yasamayi goze alan, yatirim driinleri ile ilgili
bilgi ve tecriibesi olan yatirirmcilari ifade eder.

Yiiksek Risk: Yiiksek getiri hedefiyle yiiksek riske girerek anaparadan biyik bir
miktar kaybetmeyi gdze alan, yatirim driinleri ile ilgili bilgi ve tecriibesi yiiksek olan
yatinnmecilar ifade eder.

Cekince Bildirimi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Es-
aslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm iiriinlerine dair bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsi-
yeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bilgiler dogrultusunda islem yapmayi kabul
ettiginizi onaylayarak islemlerinize devam edebilirsiniz.

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik miisterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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