Ekonomi Bulteni

A2 KUVEYTTURK | (&) OZEL BANKACILIK ————————————  03.02.2025

e

Subat Ayina Giimriik Tarifeleri ile Baslandi

ABD Baskani Donald Trump, Kanada, Meksika ve Cin'den yapilan ithalata ek glmrtk vergisi
getirilmesini 6ngdren kararnameyi imzaladi. Béylece, Kanada ve Meksika'dan ithal edilen mallara
yUzde 25, Cin'den yapilan ithalata yizde 10 oraninda ek gimrik vergisi getirildi. Gumruk tarifeleri ile
kargl karslya kalan Ulkeler, ABD'ye karsi misilleme hazirligi icerisindeler. Ticaret savaslari subat ayi
itibariyla basladi. ABD'de Fed 2025 yilinin ilk para politikasi toplantisinda faiz oranlarini yizde 4,25-
4,50 araliginda sabit tuttu. Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) endeksi, degisim
gostermeyerek yillik bazda 2,8 seviyesinde gerceklesti. Verinin yillik bazda sabit kalmasi ve aylik
bazda hafif bir artis géstermesi ABD’de enflasyon baskilarinin kontrol altinda kaldigina isaret etti.
Ekonomik veri takviminde bu hafta ABD'de imalat sektord PMI, fabrika siparisleri, dayanikli mal
siparigleri, ADP istihdam raporu, dis ticaret dengesi, hizmet sektori PMI, tarim disi istihdam, igsizlik
orani, Michigan Universitesi tilketici gliven endeksi yakindan izlenecek.

Avrupa Merkez Bankasl, piyasa beklentilerine paralel 25 baz puan faiz indirimine gitti. Euro
Bolgesinde ekonomik aktivite 2024 yilinin son ceyreginde ceyreklik bazda degisim gdstermeyerek
beklentilerin altinda kaldi. Bagkan Lagarde, ekonominin dérdincl ¢eyrekte durgunlasti@ini ve yakin
gelecekte de zayif kalmasinin muhtemel oldugunu belirtti.

Asya tarafinda Cin'de imalat PMI esik seviye olan 50'nin altina gerileyerek 49,1 seviyesinde
gerceklesti. Japonya'da aralik ayinda sanayi Gretimi 6nceki aya gore yiuzde 0,3 ile beklentilerin
Uzerinde arttl. Perakende satislar yillik bazda yizde 3,7 oraninda artis kaydetti.

Yurt icinde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar cesitli verileri yayimladt:

e Hanehalki 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri ylzde 4,3 puan azalarak ylizde 58,8 seviyesine
geriledi.

e Reel Kesim Guven Endeksi ocak ayinda bir énceki aya kiyasla 0,1 puan azalarak 102,6
seviyesine geriledi. Hizmet, Perakende Ticaret ve Ingaat Glven Endeksleri ise ocak ayinda artig
gosterdi. Insaat GUven Endeksi esik seviye olan 50'nin altinda kalmaya devam etti.

e stanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gore Istanbul Tiketici Fiyat indeksi aylik artisi yizde
5,16 olarak gerceklesti.
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Haftalik Durum

2025 Yilindaki | 2024 Yilindaki | 2023 Yilindaki | 2022 Yilindaki

24-01-25 31-01-25 Haftalik Degisim

Degisim Degisim Degisim Degisim
9.455 9415 32,6% 210,3%
10.105 10.004 35,6% 196,6%
35,66 35,84 0,5% 1,3% 20,1% 57,5% 39,6%
107 47 108,50 1,0% 0,0% 7,1% 2,1% 8,2%
4,63 4,58 -1,1% 0,0% 18,0% 0,0% 156,3%
26,72 26,70 -0,1% -7,2% 7,6% 169,4% -59,2%
38,22 38,16 -0,2% -5,9% 2,2% 298,0% -56,1%
CDS (5-yil) 260,17 253,54 -2,5% -2,4% -6,6% -45,2% -10,5%
Ons Altin 2.771,00 2.798,00 1,0% 6,7% 27,2% 13,1% -0,3%
Gram Altin 3.180,00 3.227,00 1,5% 8,1% 52,1% 78,9% 40,4%
Gram Giimiisg 35,15 36,01 2,4% 9,6% 45,3% 57,1% 44,9%

Uluslararasi ggjg

ABD’de Fed 2025 yilinin ilk para politikasi toplantisinda faiz oranlarini yizde 4,25-4,50
araliginda sabit tuttu. Boylelikle 2024 yilinin eylil ayindan bu yana 3 kez Ust Uste faiz indirimine
giden Fed, faiz indirimlerine ara vermis oldu. Fed Baskani Jerome Powell toplantinin ardindan
yaptigl aciklamalarda yuzde 2'lik enflasyon hedefine sirdurulebilir bir sekilde ulasma
konusundaki kararliligin devam ettigini belirtti. Powell, ekonominin genel cercevede glcll
oldugunu ve yeni kararlar verirken aceleci davranilmamasi gerektigini ifade etti.

ABD’de mal ticaret dengesi acigi aralik ayinda eksi 122 milyar 100 milyon dolar seviyesinde
gerceklesti. ABD'de Ticaret Bakanligi tarafindan aralik ayina iliskin olarak aciklanan Mal Ticaret
Dengesi Istatistiklerine gore; mal ticaret dengesi acigi beklenti deger olan eksi 105 milyar 300
milyon dolar seviyesini asarak eksi 122 milyar 100 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Alt
kinlimlar incelendiginde, mal ihracati bir énceki déneme kiyasla 7 milyar 800 milyon dolar
azalarak 167 milyar 500 milyon dolar seviyesine gerilerken mal ithalati ise 10 milyar 800 milyon
dolar artarak 289 milyar 600 milyon dolar seviyesine ulasti.

ABD'de mevsim etkilerinden arindirilmis yeni konut satiglari aralik ayinda aylik ve yillik bazda
siraslyla yiuzde 3,6 ve yuzde 6,7 oraninda artis gostererek 698 bin adet seviyesine ulasti.
ABD’de Ticaret Bakanligl tarafindan aralik ayina iliskin olarak agiklanan yeni konut satis
istatistiklerine gore; Ulke genelinde yeni satilan konut satis sayisl, mevsim etkilerinden
arindirildiginda aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 3,6 ve ylzde 6,7 oraninda artis géstererek
698 bin adet seviyesine ulasti. S6z konusu dénemde piyasa beklentisi yeni konut satiglarinin
669 bin adet seviyesinde gerceklesmesi yonindeydi. Ayrica satisa ¢ikan yeni konutlarin medyan
satis fiyati ise yillik bazda ylzde 2 oraninda artarak 427 bin dolar seviyesine ulasti.

ABD’de dayanikli mal siparigleri yizde 2,2 oraninda azalarak beklentilerin altinda kaldi.
ABD’'de aralik ayina iliskin olarak agiklanan dayanikli mal siparisleri verisine gore; dayanikli mal
siparigleri yizde 2,2 oraninda azalisla beklentilerin epey altinda gercekleserek 276 milyar 100
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milyon dolar seviyesine geriledigi gdzlemlendi. Ayni dénemde savunma disi havacilik harig
sermaye mali siparigleri (cekirdek sermaye mali siparisleri) ise yizde 0,5 oraninda artis ile
beklentilerin Ustinde gerceklesti. Ayrica, aralik ayinda ulastirma hari¢ dayanikli mal siparisleri
ise yuzde 0,3 oraninda artis gosterdi.

ABD’de Tuketici Given Endeksi bir onceki déneme goére 5,4 puan geriledi. ABD'de
Conference Board tarafindan ocak ayina iliskin olarak agiklanan TUketici GUven Endeksine gore;
tuketici glveni bir 6nceki aya kiyasla 5,4 puan dusus gostererek 104,1 puan seviyesine geriledi
ve beklentilerin altinda kaldi. Ayni dénemde, tUketicilerin mevcut is ve is glclU piyasasl
kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi de 9,7 puan azalarak
134,3 seviyesine dustU. Ayrica, tuketicilerin gelir, is ve is glicl piyasasi kosullarina iligkin kisa
vadeli degerlendirmelerini yansitan Beklentiler Endeksi de 2,6 puan dlsUs yasayarak 83,9
seviyesine geriledi.

ABD’de Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalarn yillik bazda degisim gostermeyerek yizde 2,8
artis kaydetti. ABD Ticaret Bakanligi tarafindan aralik ayina iliskin olarak agiklanan verilere gore;
Fed'in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE)
endeksi, aylik bazda 0,2 ve yillik bazda 2,8 seviyesinde gerceklesti. Gida ve enerji harcamalarinin
disarida tutuldugu endeksin yillik bazda sabit kalmasi ve aylik bazda hafif bir artis gdstermesi
ABD’de enflasyon baskilarinin kontrol altina alindigina isaret etti.

Euro Bolgesinde ekonomik aktivite 2024 yilinin son c¢eyreginde c¢eyreklik bazda degisim
gostermeyerek beklentilerin altinda kaldi. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan 2024
yilinin dérdinci ceyregine iliskin olarak aciklanan Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) verisine gore;
Euro Bolgesi'nde ekonomik buyukluk bir énceki ceyrege kiyasla degismeyerek beklentilerin
altinda kaldi. Alt kinllimlar incelendiginde, 2024 yilinin son ¢eyreginde en yUksek artisi ylzde 1,5
oran ile Portekiz tarafindan kaydedilirken, en buyuk gerilemeyi yizde 1,3 oran ile irlanda oldugu
kayitlara gecti.

AMB mevduat faizinde 25 baz puan indirime giderek mevduat faizini yizde 3,00
seviyesinden yuzde 2,75 seviyesine dusurdi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentiler
dogrultusunda 25 baz puanlik indirime giderek yizde 3 seviyesinden ylizde 2,75 seviyesine
indirdi. Mevduat, refinansman ve gecelik borg verme faiz oranlarini da sirasiyla yluzde 2,75, 2,90
ve 3,15 seviyelerine duslrdu. Bankanin agikladigi karar metninde enflasyonla micadele strecinin
iyi gittigi belirtilirken, su ifadeler kullanildi “Enflasyon, personel projeksiyonlariyla biyuk o6lctde
uyumlu bir sekilde gelismeye devam etti ve bu yil icinde Yonetim Kurulunun orta vadeli ytzde 2
hedefine geri donmesi bekleniyor.”

Almanya’da 2024 yilinin son ceyreginde GSYiH ceyreklik bazda yizde 0,2 oraninda
daraldi. Aimanya’da Federal Istatistik Ofisi (Destatis) tarafindan 2024 yilinin dérdinci ceyregine
iliskin olarak aciklanan Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) verisine goére; ekonomik aktivite bir
onceki geyrege kiyasla yluzde 0,2 oraninda daralarak beklentilerin altinda kaldi. Boylelikle,
Almanya ekonomisi 2024 yilinin tamaminda bir dnceki yila kiyasla yluzde 0,2 oraninda kiculerek
art arda 2 yil daralmis oldu. Almanya ekonomisi 2023 yilini da yizde 0,2 oraninda daralarak
kapatmisti.

Almanya’da ocak ayi ihracat Beklentisi bir énceki doneme kiyasla 1,2 puan azalarak -7,3
seviyesine geriledi. Almanya’da Ekonomi Arastirma Enstitusu (IFO) tarafindan ocak ayina iliskin
olarak aciklanan ihracat Beklenti Anketinin sonuclarina gére; bir 6nceki déneme kiyasla 1,2 puan
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azalarak -7,3 seviyesine geriledi. Boylelikle ihracat Beklenti Endeksi, Gst Uste yedinci ayinda da
dusus gostererek son bir yilin en dustk seviyesinde gerceklesmis oldu. IFO Anketler Merkezi
Mudirt Klaus Wohlrabe, anket sonuclarina iligkin olarak “ihracatta yeni yilin baslangici Giziiclydu.
Yurt disindaki pozitif ivme su ana kadar yerli ihracatcilar Gzerinde 6nemli bir etki olusturmadi.”
aciklamasinda bulundu

Almanya’da GFK Tuketici Given Endeksi subat ayinda beklentilerin aksine 1 puan azalarak
eksi 22,4 seviyesine diustl. Almanya’'da Nuremberg Piyasa Kararlari Enstitist (NIM) ile GFK
tarafindan subat ayina yoénelik olarak aciklanan Tuketici Glven Endeksine gére; Tuketici Glven
Endeksi beklentilerin aksine 1 puan azalarak eksi 22,4 seviyesine dustl. NIM Tuketici
Arastirmacilart Uzmani Rolf Buerkl s6z konusu veriyi degerlendirdigi aciklamalarinda: fabrika
kapaniglari ve Uretim lokasyonlarinin degismesiyle alakali ortaya ¢ikan haberlerin, halki daha fazla
endiselendirdigi ve bunun TUketici Given Endeksine olumsuz yansidigini ifade etti.

Cin'de imalat PMI ocak ayinda 49,1 seviyesinde gerceklesti. Cin Ulusal statistik Biirosu'nun
(UIB) ocak ayina iliskin olarak acikladigi imalat, hizmet ve ingaat sektérii Satin Alma Yoneticileri
Endeksleri'ne (PMI) gore; imalat PMI 1,0 puan disusle 49,1 seviyesine geriledi ve gectigimiz 3
ayin ardindan ilk kez esik deger olarak kabul edilen 50,0 seviyesinin altinda gercekleserek imalat
sektorinde daralmaya isaret etmis oldu. Ayni ddénemde insaat PMI 49,3 seviyesinde
gercekleserek daralmaya isaret ederken hizmet PMI ise 50,3 seviyesinde gercekleserek
genislemeye isaret etti.

Japonya’da BOJ ocak ayi para politikasi toplantisi tutanaklarini yayimladi. Japonya’'da
Merkez Bankasi (BOJ) tarafindan ocak ayi para politikasi toplantisina iliskin olarak agiklanan
tutanaklara gore; toplanti katilimeilarinin cogunlugu, veri odakli yaklasim cercevesinde gelecek
toplantida faiz arttiriminin daha uygun olabilecegini ifade etti. Tutanaklarda; bir katilimci harig
diger katilimcilarin, enflasyonun yaklasik 3 yildir takip edilen hedef olan ylzde 2 seviyesinin
Uzerinde seyretmesi ve isglicU yetersizligi gerekceleriyle faiz oraninin arttirilmasini destekledigi
goralda.

Japonya’da aralik ayi sanayi tretimi aylik 0,3 oraninda artarken, perakende satiglar yillik 3,7
oraninda artis kaydetti. Japonya'da aralk ayina iliskin olarak aciklanan sanayi Uretimi ve
perakende satislar verilerine gére, sanayi Uretimi aylik bazda ylzde 0,3 oraninda artisla piyasa
beklentisi olan ylzde eksi O,1 seviyesinin Uzerinde gerceklesti. Ayni dénemde perakende satislar
ise yillik bazda yiizde 3,7 oraninda artis gésterdi. Ote yandan, issizlik orani kasim ayina kiyasla
yUzde 0,1 oraninda azalarak 2,4 seviyesine geriledi.
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Hanehalki 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri 4,3 puan azalarak yizde 58,8 seviyesine
geriledi. Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan ocak ayina iliskin olarak
aciklanan Sektorel Enflasyon Beklentilerine gére; 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa
katilimcilariigin 1,7 puan azalarak yizde 25,4 seviyesine, reel sektor icin 3,8 puan azalarak yizde
43,8 seviyesine gerilerken, hanehalki icin ise 4,3 puan azalarak ylzde 58,8 seviyesine geriledi.
Ayni dénemde, gelecek 12 aylik ddbnemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani bir
onceki aya gore 4,5 puan artarak ytzde 30,8 seviyesinde gerceklesti.

Reel Kesim Gliven Endeksi ocak ayinda bir énceki aya kiyasla 0,1 puan azalarak 102,6
seviyesine geriledi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan ocak ayina iliskin
olarak aciklanan iktisadi Yonelim Anketi sonuclarina gore; mevsimsellikten arindinlmis Reel
Kesim Guven Endeksi, bir dnceki aya kiyasla 0,1 puan azalarak 102,6 seviyesine geriledi. Alt
kinlimlar incelendiginde, sabit sermaye yatinm harcamasi, gelecek Ug¢ aydaki ihracat siparis
miktari, mevcut mamul mal stoku, mevcut toplam siparis miktari ve gelecek U¢ aydaki Gretim
2 hacmine iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoninde etkilerken son U¢ aydaki toplam siparis
miktari, gelecek Uc aydaki toplam istihdam ve genel gidisata iligkin degerlendirmeler endeksi
azalis yonunde etkiledi.

TCMB tarafindan ocak ayina iliskin olarak Para Politika Kurulu Toplantisi Ozeti yayimlandi.
ilgili toplanti 6zetinde; Para politikasindaki kararli durusun dezenflasyon stirecini gliclendirmekte
oldugu aciklandi Enflasyonda kalici bir dusls saglanana ve fiyat istikrari tesis edilene kadar siki
para politikasI uygulamalarina devam edilecegi belirtildi enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
6ngorilmesi durumunda, para politikasi araclarinin etkin bir sekilde kullanilacagi ifade edildi.
Kurul, kararlarini enflasyon géruntmu odakli, ihtiyatli ve toplanti bazli bir yaklasim ile ele alinacagi
aktarild!.

24 Ocak haftasinda yabanci yatirimcilar net olarak 345,4 milyon dolar tutarinda hisse senedi
ve 382,9 milyon dolar tutarinda Devlet i¢ Borclanma Senedi alimi gerceklestirdi. Turkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan 24 Ocak haftasina iliskin olarak agiklanan Menkul
Kiymet Istatistiklerine gore; yabanci yatirmcilar net olarak 345 milyon 400 bin dolar tutarinda
hisse senedi, 382 milyon 900 bin dolarlik Devlet i¢ Borclanma Senedi (DIBS) alimi gerceklestirdi.
Boylelikle yabancilarin hisse senedi pozisyonlarinin piyasa degeri 34 milyar 217 milyon dolar,
DIBS (Kesin Alim) pozisyonlarinin piyasa degeri ise 20 milyar 562 milyon 500 bin dolar
seviyesinde gerceklesti.

Mevsimsellikten arindinlmis kapasite kullanim orani, ocak ayinda bir 6nceki aya kiyasla 0,8
puan azalarak yizde 74,8 seviyesine geriledi. TCMB tarafindan ocak ayina iliskin olarak
yayimlanan imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranina gore; mevsimsellikten arindirlmis kapasite
kullanim orani, bir 6nceki aya kiyasla 0,8 puan azalarak ylzde 74,8 seviyesine geriledi. Ayni
dénemde kapasite kullanim orani; mal gruplari itibariyla incelendiginde, yatinm mallari, tiketim
mallari, dayanikli tiketim mallari, dayaniksiz tiketim mallari ve ara mallar dusis gosterdi.

Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri ocak ayinda artis gésterdi. Tirkiye
Istatistik Kurumu'nun (TUIK) ocak ayina iliskin olarak yayimladigi Hizmet, Perakende Ticaret ve
insaat Guven Endekslerine gére; mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektéri giiven endeksi
aylik bazda ytzde 2,5 oraninda artarak 116,5, perakende ticaret sektorl glven endeksi ylzde




A2 KUVEYTTURK | (&) OZEL BANKACILIK

-

Ekonomi Bulteni

03.02.2025

1

(nn

e

1,4 oraninda artarak 114,5 ve insaat sektorl gliven endeksi ylizde 2,6 oraninda artarak 91,7
seviyelerinde gerceklesti.

Ekonomik Gaven Endeksi ocak ayinda yizde 0,8 oraninda artarak 99,7 seviyesine yukseldi.
Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan ocak ayina iliskin olarak yayimlanan Ekonomik Giiven
Endeksine gore; Ekonomik Glven Endeksi aylik bazda yizde 0,8 oraninda artarak 99,7 seviyesine
yUkseldi. Ayni dénemde, Tuketici Glven Endeksi ise yizde 0,4 oraninda azalarak 81,0, reel kesim
(imalat sanayi) gliven endeksi ylzde O,1 oran azalarak 102,6 seviyelerinde gerceklesirken hizmet
sektorl glven endeksi yluzde 2,5 oraninda artarak 116,5, perakende ticaret sektord glven
endeksi ylzde 1,4 oraninda artarak 114,5 ve insaat sektorl glven endeksi ylzde 2,6 oraninda
artarak 91,7 seviyesinde gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabi tGzerinden makroekonomik
gorandme iligskin acgiklamalarda bulundu. Simsek, “Enflasyon beklentileri dezenflasyonun hizi
icin  kritiktir. Beklentilerin  6nUmulzdeki dénemde enflasyondaki distst daha fazla
destekleyecegini 6ngoriyoruz.” diyerek Sektorel Enflasyon Beklentilerini degerlendirdi. Ayrica
Bakan Simsek, Dezenflasyon surecinde uygulanan programa ayni kararlikla devam edilecegine
ve bu sayede enflasyonu kalici olarak dusurerek, alim glclnU artiracaklarini da belirtti.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, sanayide 2025 yili itibariyla yiksek teknoloji
yatirnmlarinin arttirlacagini duyurdu. Bakan Kacir, “7 milyar dolara yakin yatinmi Turkiye'ye
kazandirma asamasina geldik. insallah énimuzdeki ay bunun ilk fazi olan 2 milyar dolarin
Uzerinde bir yatirim paketini duyuracagiz” dedi. Ayrica Bakan Kacir, Turkiye'nin son 22 yilda OECD
Ulkeleri arasinda sanayi Gretimini en fazla artiran Ulke oldugunu vurgulayarak Turkiye'nin bir
Uretim UssU haline geldigini ifade etti.

Istanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gore Istanbul Tiketici Fiyat indeksi aylik artigi yiizde
5,16 olarak gerceklesti. istanbul Ticaret Odasi (ITO) tarafindan aciklanan tiketici fiyat
endeksine gore ocak ayinda istanbul Tuketici Fiyat indeksi aylk artisi yizde 5,16 olarak
gerceklesti. Bir onceki yilin ayni ayina gore ise ylzde 48,40 oraninda artis kaydetti. Ocak ayinda
en yuksek grup artisi saglik harcamalari grubunda, en yiksek azalis giyim ve ayakkabi harcamalari
grubunda izlendi.

Turkiye dis ticaret acigi 2024 yilinda 82 milyar dolara geriledi. TUIK tarafindan 2024 yilina
iliskin olarak aciklanan Dis Ticaret Istatistiklerine gore, genel ticaret sistemine gére ihracat yillik
bazda ylUzde 2,4 oraninda artarak 261 milyar 855 milyon dolar seviyesinde, ithalat ise ytzde 5,0
oraninda azalarak 344 milyar 20 milyon dolar seviyesinde gergeklesti. Boylelikle dis ticaret acigi
bir 6nceki yila kiyasla yizde 22,7 oraninda azalarak 82 milyar 165 milyon dolar tutarinda
gerceklesti. Ayni dénemde ihracatta imalat sanayinin payi yizde 94,1 olarak kaydedildi.

Fitch Ratings, Tarkiye'nin kredi notunu degistirmedi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings tarafindan yayimlanan degerlendirmeye goére, Tarkiye'nin kredi notu
degisiklige gidilmeyerek BB- olarak agiklandi. Not gérinUmuU duragan olarak gerceklesti. Ayrica
Fitch Ratings, Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin (TCMB) yil sonunda politika faizini ylzde
28 seviyesine dusidrmesini bekledigini de aktarirken, yil sonu enflasyon beklentisini ise ylzde
32,8 olarak kaydetti.
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P
Oncii Gostergeler

Gosterge Onceki Veri Referans Noktasi

Sanayi Uretimi Kasim 1,5% -31%

imalat PMI Aralik 49,1 48,3 50,0

Kapasite kullanim orani (m.d.) 74,8% 75,6%

ithalat - (sermaye mallar) (yillik) -15,5% -9,2%

ithalat - (ara mallari) (yillik) Kasim 3,9% 0,1%

ithalat - (tiiketim) (yillik) Kasim 15,5% 7,9%
Yeni Kredi bliyimesi (haftalik), TL Ocak (4.Hafta) 0,4% -0,3%

Tketici gliven endeksi

Reel sektor gliven endeksi (m.d.)
Yeni Hizmetler sektort gliven endeksi (m.d.) Ocak 116,5 113,6 100,0
Yeni Perakende sektorti giiven endeksi (m.d.) Ocak 1145 113,0 100,0
Yeni insaat sektrii giiven endeksi (m.d.) Ocak 91,7 894 100,0

Otomotiv satiglari (yilik) Aralik 7,0% 5,0%

Konut satiglari - toplam (yillik) Aralik 53,4% 63,6%

Konut satislari - kredili (yillik) Aralik 285,3% 315,7%

TUFE Aralik 44,4% 47,1%

TUFE Beklentisi (yil sonu) Ocak 271,1% 45,3%

Cari Yil Biyume Beklentisi Ocak 3,1% 3,0%

Perakende satis hacmi (yillik) Kasim 16,4% 15,0%

Cari Denge (mlIr USD) Kasim 2,9 19

issizik Orani (m.d.) Kasim 8,6% 8,8%
Yeni Dolarizasyon Ocak (4.Hafta) 0,59 Milyar (+) 0,52 Milyar (+)

-Di]§i]$ belirtir
Stabilite belirtir
Bliylime belirtir

Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik musterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedene, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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