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ABD’de Imalat PMI Daralmaya isaret Etti

» ABD'de gectigimiz hafta S&QP Global tarafindan agiklanan imalat PMI, yukari yonla revize edilerek esik
deger olarak kabul edilen 50,0 seviyesinin altinda 49,4 seviyesinde gergeklesti ve imalat sektdrinde
daralmaya isaret etti. Ayni dénemde ISM imalat Endeksi de 49,3 seviyesinde gercekleserek esik
degerin altinda kaldi ve imalat aktivitesinin daraldigini teyit etti. S&P CorelLogic Case-Shiller
tarafindan ekim ayina iligkin olarak agiklanan ulusal 6lgekli konut fiyatlari ise 6ncek aylara kiyasla ivme
kaybederek 2023 yilinin eyldl ayindan buglne yillik bazdaki en dusuk artis orani olan ytzde 3,6
oraninda artis kaydetti. Konut fiyatlarindaki ivme hiz kaybederken bekleyen konut satislari ise kasim
ayinda yillik bazda yuzde 6,9 oraninda artig gostererek 2023 yilinin subat ayindan bugtne en ytksek
seviyesine ulasti. Ekonomik veri takviminde bu hafta ABD'de Hizmet Sektéri PMI, Ticaret Dengesi, Is
imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) ve Tarim Digi Istihdam takip edilecek. Euro Bélgesi'nde
ise Sentix Yatinimci Guveni, Hizmet Sektérii PMI, Oncli Cekirdek TUFE ve ECB Aylik Rapor verileri
yakindan izlenecek.

» » Euro Bolgesi'nde imalat PMI 45,1 puan seviyesinde gercekleserek esik deger olarak kabul edilen 50,0
seviyesinin altinda kaldi ve imalat sanayinde daralmaya isaret etti. Boylelikle, Euro Bolgesi'nde 2022
yilinin ortalarindan bugtine esik deger altinda gergeklesen imalat PMI son Ug ayin en dusuk seviyesinde
kaydedilmis oldu. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde makroekonomik gérinime
iliskin olarak yaptigi aciklamalarda; enflasyonu distrme noktasinda 2024 yilinda énemli ilerleme
kaydettiklerini ve 2025 yilinda AMB'nin ytzde 2'lik enflasyon hedefine ulasabilecegini umut ettigini
soyledi.

Asya tarafinda ise Cin'de imalat PMI kasim ayinda 50,5 seviyesinde gercekleserek imalat sektoriinde
genislemeye isaret etti. PMI, imalat aktivitesinde genislemeye isaret etmesine karsin piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesti. Cin Merkez Bankasi (PBOC) tarafindan 2024 yilina iligskin olarak
yayimlanan yillik calisma toplantilarini 6zetleyen bildiriye gére; PBOC 2025 yilinda ekonomik buytmeyi
canlandirma ¢abalarinin bir parcasi olarak yenilikci teknolojileri ve tiketimi tesvik etmek icin finansal
destegi artiracagini ifade etti.

> Yurt iginde ise Merkez Bankasi, TUIK ve diger kurumlar gesitli verileri yayimladi:

e Yi-UFE, aralik ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,4 ve yiizde 28,5 oraninda artis kaydetti.

e TUFE, aralik ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 1,0 ve yizde 44,4 oraninda artarak
beklentilerin altinda gerceklesti.

e Ekonomiye duyulan glven aralik ayinda bir 6nceki aya kiyasla yizde 1,8 oraninda artarak 98,8
seviyesinde gergeklesti.
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Haftalik Durum

27.12.2024

3.01.2025

Haftalik Degigim

2025 Yilindaki
Degigim

2024 Yihindaki
Degigim

2023 Yilindaki
Degigim

2022 Yihindaki
Degigim

j 9514 . .
10.025 10.075 0,5% 2,5% 31,6% 35,6% 196,6%
35,19 3536 0,5% -0,1% 20,1% 57,5% 39,6%
108,01 108,92 0,8% 0,4% 1.1% -2,1% 8,2%
462 460 0,4% 0,4% 18,0% 0,0% 156,3%
2917 28 61 -1,9% -0,6% 1,6% 169,4% -59,2%
40,60 3997 -1,6% -1,5% 2,2% 298,0% -56,1%
257 64 257 77 01% 0,7% 6,6% 45.2% 10,5%
262200 263800 0,6% 0,6% 271,2% 13,1% -0,3%
2957 00 3.000,00 1,5% 0,5% 52,1% 78,9% 40,4%
33,21 3367 1,4% 25% 45,3% 57 1% 44.9%
7
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ABD’de konut fiyatlari ekim ayinda yillik bazda yizde 3,6 oraninda artig gdésterdi. ABD'de
S&P CorelLogic Case-Shiller tarafindan ekim ayina iliskin olarak aciklanan Ulusal Konut Fiyat
Endeksine gore; Ulke genelinde konut fiyatlari yillik bazda ylzde 3,6 oraninda artis gdsterdi ve
konut fiyatlarinin artis hizindaki yavaslamayi gozler 6ntine serdi. Aciklanan Ulusal Konut Fiyatlari
Endeksi piyasa beklentilerinin altinda ve 2023 yili eyltl ayindan buglne en dusik seviyesinde
gerceklesmis oldu. Konut fiyatlarinin en hizli artis kaydettigi sehirler sirasiyla New York, Chicago
ve Las Vegas oldu.

ABD’de Bekleyen Konut Satiglari Endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla yizde 2,2 ve ylzde
6,9 oraninda artarak 79,0 seviyesinde gerceklesti. ABD'de Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR)
tarafindan kasim ayina iliskin olarak aciklanan Bekleyen Konut Satislari Endeksine gore; Bekleyen
Konut Satislari Endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla yluzde 2,2 ve yizde 6,9 oraninda artarak 79,0
seviyesinde gerceklesti ve piyasa beklentilerinin Uzerinde kaldi. Boylelikle Bekleyen Konut
Satiglari Endeksi art arda doérdinci ayinda da artis gdstererek 2023 yili subat ayindan buglne
en yUksek seviyesine ulasmis oldu.

ABD'de imalat PMI yukari yonlu revize edilerek 49,4 seviyesinde gergeklesti. ABD'de S&P
Global tarafindan aralik ayina iliskin olarak aciklanan imalat sanayi Satinalma Yoneticileri
Endeksine (PMI) gore; imalat PMI yukari yonlu revize edilerek 49,4 seviyesinde gerceklesti ve
esik deger olarak kabul edilen 50,0 seviyesinin altinda kaldi. Piyasa beklentilerinin tzerinde
gerceklesen PMI, imalat sanayinde daralmaya isaret etti. S6z konusu daralmada fabrikalarin
2024 yilini zorlu bir sekilde tamamlamasi ve gelecek yilki blyumeye iligkin iyimserliklerin
azalmasi etkili oldu.

ABD'de gectigimiz hafta; konut satin almaya yoénelik bagvurular yizde 13,0 oraninda
azalirken, yeniden finansman bagvurulari ise yizde 36,0 oraninda dists goésterdi. ABD'de
|. Mortgage Bankalar Birligi (MBA) tarafindan 27 Aralik haftasina iligkin olarak agiklanan mortgage
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basvurularina gore; konut satin almaya yonelik bagvurular yizde 13,0 oraninda azalirken, yeniden
finansman basvurulari ise yizde 36,0 oraninda dists gosterdi. Ayni dénemde 30 yil vadeli
mortgage icin ortalama faiz orani, yizde 6,9 seviyesinden ytzde 7,0 seviyesine yUkseldi. Konut
faaliyetlerinin durma noktasina geldigi bir ddonemde faiz oranlarinda yasanan artisin hem yeniden
finansman hem de satin alma basvurularinda distse yol agmasi surpriz bir sekilde karsilanmad..

ABD’de ISM imalat Endeksi aralik ayinda 49,3 seviyesinde gerceklesti. ABD’de ISM tarafindan
aralik ayina iligkin olarak agiklanan imalat Endeksine gore; ISM imalat Endeksi 2024 yilinin mart
ayindan buglne en ytksek seviyesi olan 49,3 seviyesine ytkselerek esik deger olarak kabul edilen
50,0 seviyesinin altinda kaldi ve imalat sektérinde daralmaya isaret etti. Alt kirilimlar
incelendiginde, Yeni Siparisler Endeksi 2,2 puan artarak 52,5, Uretim Endeksi 3,5 puan artarak
50,3 seviyelerine ulasti. Ayni dénemde istihdam Endeksi ise disiise devam ederek 48,1
seviyesinden 45,3 seviyesine geriledi.

Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI verilerine gore; imalat PMI 45,1 puan seviyesinde
gerceklesti. Euro Bolgesi'nde S&P Global tarafindan aralik ayina iliskin olarak agiklanan imalat
sanayi PMI verilerine gore; imalat PMI 45,1 puan seviyesinde gercekleserek esik deger olarak
kabul edilen 50,0 seviyesinin altinda kaldi ve imalat sanayinde daralmaya isaret etti. Boylelikle,
Euro Bolgesi'nde 2022 yilinin ortalarindan bugtine esik deger altinda gerceklesen imalat PMI son
Uc ayin en duslk seviyesinde kaydedilmis oldu. S6z konusu dénemde yasanan daralmada yeni
siparigler, Uretim, satin alma faaliyetleri ve envanterlerdeki gerileme etkili oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde makroekonomik gérinime iligkin
olarak agiklamalarda bulundu. Lagarde, enflasyonu distrme noktasinda 2024 yilinda énemli
ilerleme kaydettiklerini ve 2025 yilinda AMB'nin ytzde 2’lik enflasyon hedefine ulasabilecegini
umut ettigini soyledi. Lagarde, yeni yila iliskin olarak 2024 hareketli bir yildi ve 2025'in de en az
bunun kadar heyecan verici olmasi bekleniyor.” tanimlamasinda bulundu.

Cin'de imalat PMI aralik ayinda 50,1 seviyesine gerileyerek esik deger olarak kabul edilen
50,0 seviyesinin lzerinde gergeklesti. Cin'de Ulusal istatistik Birosu tarafindan aralik ayina
iliskin olarak aciklanan satin alma yoneticileri endeksine (PMI) gére; imalat PMI 50,1 seviyesine
gerileyerek esik deger olarak kabul edilen 50,0 seviyesinin Uzerinde gerceklesti ve genislemeye
isaret etti. imalat PMI genislemeye isaret etmesine karsin beklentilerin altinda gerceklesti. Ote
yandan insaat ve hizmetleri iceren imalat disi PMI ise 52,2 seviyesine yuUkselerek esik deger
olarak kabul edilen 50,0 seviyesinin Uzerinde gerceklesti ve genislemeye isaret etti.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) 2024 yilina iligkin olarak yillik galisma toplantilarini 6zetleyen
bir bildiri yayimladi. S6z konusu bildiride, Cin Merkez Bankasi ekonomik buyimeyi canlandirma
cabalarinin bir pargasi olarak yenilikci teknolojileri ve tuketimi tesvik etmek icin finansal destegi
artiracagini ifade etti. Bu baglamda blyumeyi tesvik etmek igin faiz oranlarini ve bankalar igin
zorunlu karsilik oranini uygun bir zamanda dustrecegini yineledi. Ayrica sermaye piyasalarini
korumak icin kurumsal dizenlemeleri arastiracagini da belirtti.

Yurt [gi gfﬂ)

Swap hari¢ net rezervler ise 46 milyar SO0 milyon dolar seviyesinden 43 milyar 700 milyon
dolar seviyesine geriledi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan 20 aralik
haftasina iliskin olarak aciklanan Uluslararasi Rezervler verisine gore; brut rezervler 155 milyar
200 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Net uluslararasi rezervler ise bir dnceki haftaya kiyasla
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1 milyar 805 milyon dolar tutarinda artarak 63 milyar 616 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.
Ayni dénemde swap hari¢ net rezervler ise 46 milyar SO0 milyon dolar seviyesinden 43 milyar
700 milyon dolar seviyesine geriledi.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan kredi buyimesi ve kompozisyonunun
dezenflasyon patikasi ile uyumlu seyrini temin etmek amaciyla makroihtiyati gergeveye iligkin
olarak yeni kararlar alindi. Buna gore; yabanci para ticari krediler icin ylizde 1,5 olan aylik blyime
siniri yuzde 1,0 seviyesine indirilirken Turk lirasi ticari krediler igin yluzde 2,0 olan aylik blyime
sinirt ise KOBI kredileri icin yizde 2,5 ve diger ticari krediler icin yizde 1,5 olmak Uzere
degistirildi. Ayrica KOBli'lere, KOSGEB destegiyle veya uluslararasi kalkinma finansmani
kuruluglarindan saglanan kaynaklarla surdurtlebilirlik kapsaminda kullandinlan  Turk lirasi
kredilerin kredi buyUme sinirindan muaf tutulmasi kararlastirildi.

TUFE, aralik ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 1,0 ve yizde 44,4 oraninda artarak
beklentilerin altinda gergeklesti. Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aralik ayina iligkin
olarak aciklanan Tiketici Fiyat Endeksine (TUFE) gére; TUFE, aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde
1,0 ve ylzde 44,4 oraninda artarak beklentilerin altinda gergeklesti. Alt kirilimlar incelendiginde,
ev esyasl, haberlesme ve konut gruplari endeksi artis yonunde etkilerken giyim ve ayakkabl,
ulastirma gruplari endeksi asagi yonlu etkiledi. Ayni dénemde islenmemis gida drinleri, enerji,
alkolli ickiler ve titun ile altin haric tutularak hesaplanan cekirdek TUFE ise aylik bazda yiizde
1,2 oraninda artis gosterdi.

Yi-UFE, aralik ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,4 ve yiizde 28,5 oraninda artis
kaydetti. TUIK tarafindan aralik ayina iliskin olarak agiklanan Yurt igi Uretici Fiyat Endeksine (Yi-
UFE) gore; Yi-UFE, aylik ve yillik bazda sirasiyla yiizde 0,4 ve yiizde 28,5 oraninda artis kaydetti.
Alt kinlimlarin yillik bazdaki degisimi incelendiginde; Yi-UFE, madencilik ve tas ocakciligi
sektérinde ylUzde 36,2, imalat sektérinde ylzde 30,0, elektrik, gaz Uretimi ve dagitim
sektorinde yUzde 11,2 ve su temini sektorinde ylzde 34,5 oranlarinda artis gosterdi. Ayni
dénemde yillik bazdaki degisimi incelendiginde; Yi-UFE, ara mallarinda yizde 27,0, dayanikli
tdketim mallarinda yizde 35,7, dayaniksiz tiketim mallarinda yluzde 39,3, enerjide ylzde 11,9
ve sermaye mallarinda ylzde 29,2 oranlarinda artis kaydetti.

H-UFE kasim ayinda aylik bazda yiizde 0,8 oraninda azalirken yillik bazda ise yiizde 53,4
oraninda artig gosterdi. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan kasim ayina iliskin olarak
aciklanan Hizmet Uretici Fiyat Endeksine (H-UFE) gore; H-UFE aylik bazda yizde 0,8 oraninda
azalirken yillik bazda ise yUzde 53,4 oraninda artig gosterdi. Alt kirilimlarin bir 6nceki yila kiyasla
degisimi incelendiginde; H-UFE, ulastirma ve depolama hizmetlerinde yiizde 47,1, konaklama
ve yiyecek hizmetlerinde yuzde 55,2, bilgi ve iletisim hizmetlerinde yizde 64,7, gayrimenkul
hizmetlerinde ylzde 52,2, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde ylzde 63,3, idari ve destek
hizmetlerde ylzde 56,8 oranlarinda artis kaydetti.

Dis ticaret agig1 kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina kiyasla yizde 24,9 oraninda artarak
7 milyar 459 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. TUIK tarafindan kasim ayina iliskin olarak
aciklanan Dis Ticaret Istatistiklerine gore; ihracat bir énceki yilin ayni ayina kiyasla yizde 3,1
oraninda azalarak 22 milyar 289 milyon dolar seviyesine gerilerken ithalat ise ylzde 2,7 oraninda
artarak 29 milyar 748 milyon dolar seviyesine yukseldi. Boylelikle, dis ticaret agigi bir 6nceki yilin
ayni ayina kiyasla ylzde 24,9 oraninda artarak 7 milyar 459 milyon dolar seviyesinde
gerceklesmis oldu. Ayni dénemde ihracatin ithalati karsilama orani yizde 76,5 seviyesinde
gerceklesti.
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TUIK tarafindan 2023 yilina iliskin olarak Turizm Uydu Hesabi istatistikleri yayimlandi. TUIK
tarafindan 2023 yilina iliskin olarak aciklanan Turizmn Uydu Hesabina gore; Ulke genelindeki
turizm amacli toplam tuketim degeri 2 trilyon 374 milyar 645 milyon 920 bin TL seviyesinde
gerceklesti. Boylelikle turizmn amacli toplam tiketim degerinin toplam yurt ici arz igerisindeki payi
yUzde 3,7 seviyesinde gerceklesmis oldu. Ayni ddnemde dogrudan turizmn amacli gayrisafi katma
deger 1 trilyon 117 milyar 479 milyon 795 bin TL seviyesinde gercekleserek toplam gayrisafi
katma deger icerisinde ylzde 4,7 oraninda pay aldi.

Ekonomiye duyulan glven aralik ayinda bir énceki aya kiyasla ylizde 1,8 oraninda artarak
98,8 seviyesinde gerceklesti. Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aralik ayina iliskin
olarak aciklanan Ekonomik Guven Endeksine gore; Ulke genelinde ekonomiye duyulan glven bir
onceki aya kiyasla yluzde 1,8 oraninda artarak 98,8 seviyesinde gerceklesti. Alt kinlimlarin bir
onceki aya kiyasla degisimi incelendiginde, tiketici glveninde ylzde 1,9 oraninda, hizmet
sektoru glveninde ylzde 2,4, perakende ticaret sektoérd glveninde yizde 1,2 ve insaat sektort
glveninde yuzde 1,9 oranlarinda artis kaydedilirken reel kesim glveninde ise yizde 0,7 oraninda
dusus gozlemlendi.

TUIK tarafindan 2022 vyilina iliskin olarak Girisim Ozelliklerine Gére Uluslararasi Hizmet
| Ticareti Istatistikleri aciklandi. TUIK tarafindan 2022 yilina iligkin olarak agiklanan Girisim
Ozelliklerine Gére Uluslararasi Hizmet Ticareti Istatistiklerine gére; hizmet ihracatinin yiizde
64,4'0, hizmet ithalatinin ise ylzde 56,3'U buytk 6lcekli girisimler tarafindan yapildi. Alt kirllimlar
incelendiginde, hizmet ihracatinin ylzde 72,6'sini ulastirma ve depolama faaliyetindeki girisimler
gerceklestirirken hizmet ithalatinin yizde 29,5'i imalat sanayinde faaliyet gosteren girisimler
tarafindan yapildi. Ayrica hizmet ihracatinin ylzde 15,6'sini, ithalatinin ise ylzde 28,7'sini
yabanci kontrollt girisimler tarafindan gergeklestirildi.

TUIK tarafindan 2024 yilina iligkin olarak Yoksulluk ve Yagam Kosullari istatistikleri agikland.
TUIK tarafindan 2024 yilina iliskin olarak aciklanan Yoksulluk ve Yasam Kosullari istatistiklerine
gore; yoksulluk siniri, esdeger hanehalki kullanilabilir fert medyan gelirinin yizde 50'si dikkate
alinarak belirlendigi takdirde yoksulluk orani 2024 yilinda 0,1 puan artarak ylzde 13,6
seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde hanehalki kullanilabilir fert medyan gelirinin ylzde 50'si
dikkate alinarak hesaplanan yoksulluk oranlar incelendiginde; tek kisilik hanehalklarinda
yoksulluk orani bir énceki yila gére 0,8 puan azalarak yuzde 6,5, gekirdek aile bulunmayan birden
fazla kisiden olusan hanehalklarinda ise 3,1 puan artarak yluzde 10,8 seviyesinde gerceklesti.

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Bagkani Sekib Avdagic, yapay zekaya iliskin olarak
degerlendirmelerde bulundu. Avdagic, "Yapay zeka, is yapis sekillerimizi yeniden tanimliyor, tlke
ekonomilerini sekillendiriyor. 2025 yili, yapay zekada yardimci pilotlardan bagimsiz kararlar
alabilen otonom aracilara gecis yili olarak gortltyor. 2025'i, Turkiye'de de yapay zekayr moda
s6zcuk olmaktan ¢ikarip dunya ile birlikte bu teknolojiyi endustriyel uygulamalara dénusttrme yili
yapmaliyiz." dedi. Avdagic, bu baglamda cesitli projeler araciligiyla yapay zekayi dogru kullanarak
daha verimli, etkin hale getirme yarisinda firmalara destek olacaklarini duyurdu.
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Onci Gostergeler

Gosterge Dénem i Onceki Veri Referans Noktasi
Sanayi drefimi Ekim -2 4%

Yeni imalat PMI Aralik 491 483 50,0

Yeni thalat - (sermaye mal B y

Yeni lthalat - (ara mallan) (yilik) Kasim 3,9% 0,1%

Yeni lthalat - (titketim) (yilik) Kasim 15,5% 1.9%

Yeni Kredi buyamesi (haftalik), TL Aralik (4 Hafta) 1,4% 0,3%
Tukelici guven endeksi Aralik 81,3 798 100,0
Reel sektor gtiven endeksi (m.d.) Aralik 102,7 103 4 100,0
Hizmetler sektorii given endeksi (m.d.) Aralik 1136 11,0 100,0
Perakende sekiorii giiven endeksi (m.d.) Aralik 13,0 11,7 100,0
insaat sektori giiven endeksi (m.d.) Aralik 894 878 100,0
Otomotiv satislan (yillk) Kasim 5,0% -4.0%
Konut safiglar - toplam (yillik) Kasim 63,6% 76,1%
Konut satslari - kredili (yillik) Kasim

Yeni Aralik

TUFE Beklentisi (yil sonu) Aralik

Can Yil Bayime Beklentisi Aralik .
Perakende satig hacmi (yillik) Ekim 15,0% 15,9%
Carl Denge (mlr USD) Ekim 19 29
Isizlik Orani (m.d) Ekim 8.8% 8,6%
Yeni Dolarizasyon Aralik (4 Hafta) 0,27 Milyar (+) 0,18 Milyar (-)
- Digiig belbr
Stabilite belirtir
Biyime belirtir

Kuveyt Tiirk Portfdy tarafindan giivenilir kaynaklardan veri alinarak hazirlanmigtir.

~

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeleri, Kuveyt Tiirk Ozel Bankacilik misterileri icin Kuveyt Tiirk Portféy
tarafindan hazirlanmakta olup yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedene, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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